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SVEA HOVRATT DOM Mal nr
2020-10-22 B 5474-20
Avdelning 05 Stockholm

OVERKLAGAT AVGORANDE
Stockholms tingsritts dom den 17 april 2020 1 mal nr B 9735-17, se bilaga A

PARTER (antal tilltalade 3)

Klagande och motpart (Aklagare)

Kammaraklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt
extra dklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm

Klagande och motpart (Tilltalad)
MAX Emil Serwin, 19771006-0570
Frihetsberovande: Héaktad

Offentlig forsvarare: Advokaterna Isak Aberg, Thomas Olsson och Max Ahlgren
Fria Advokater KB

Box 12706

112 94 Stockholm

SAKEN
Medhjalp till troloshet mot huvudman, grovt brott m.m.

HOVRATTENS DOMSLUT

1. Hovrétten &ndrar tingsrittens dom endast pé foljande sétt.

a) Hovritten domer Max Serwin enligt atalspunkt 3 for grovt givande av muta vid

1 i stdllet for 19 tillfallen.

b) Hovritten forordnar att forbudstiden for niringsforbudet ska riknas fran dagen

for tingsrittens dom.

c) Hovritten bestimmer det belopp som Max Serwin ska betala som forverkat

varde av brott till 62 912 225 kr.

Dok.Id 1603662

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2290 Birger Jarls Torg 10 08-561 670 00 méndag — fredag
103 17 Stockholm 08-561 672 90 09:00-16:30

E-post: svea.avd5@dom.se
WWW.svea.se
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d) Hovritten beslutar att kvarstaden ska avse s mycket av Max Serwins tillgdngar

att betalningsskyldigheten under punkten 1 c) kan antas bli tickt vid utmétning.

e) Hovritten justerar brottstiden for medhjélp till troldshet mot huvudman, grovt -
brott, till 2012-07-01 — 2013-08-16 och for grovt bedrégeri till 2013-07-01 —
2013-08-31.

2. Vad som beslutats om kvarstad ska gélla till dess verkstillighet kan ske, dock ldngst

2 manader efter det att hovrattens dom vunnit laga kraft.

3. Max Serwin ska vara fortsatt hiktad tills fangelsestraffet far verkstéllas.

4. Isak Aberg fir ersittning av staten med 733 018 kr. Av beloppet avser 554 931 kr
arbete, 31 483 kr tidsspillan och 146 604 kr mervardesskatt.

5. Staten ska svara for kostnaden for forsvararen.
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OVERKLAGAT AVGORANDE
Stockholms tingsritts dom den 17 april 2020 1 mal nr B 9735-17, se bilaga A

PARTER (antal tilltalade 3)

Klagande och motpart (Aklagare)

Kammaraklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt
extra dklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm

Klagande och motpart (Tilltalad)
ULF Roland Deckmark, 19610330-0171
Al Hojdvig 4

184 95 Ljustero

Offentlig forsvarare: Advokat Cristina Bergner
Astra Advokater KB

Drottninggatan 98

111 60 Stockholm

SAKEN
Troloshet mot huvudman, grovt brott m.m.

HOVRATTENS DOMSLUT

1. Hovrétten éndrar tingsréittens dom pa foljande sétt.

a) Hovritten domer Ulf Deckmark dven for grovt bedrageri enligt 9 kap. 3 §
brottsbalken i sin lydelse fore 2017-07-01 vid 1 tillfalle 2013-07-08 —
2013-08-31.

b) Hovritten domer Ulf Deckmark enligt dtalspunkt 3 for grovt tagande av muta
vid 1 i stdllet for 19 tillfallen.

c) Hovritten bestaimmer fingelsestraffets langd till 5 &r 6 ménader.

d) Hovritten forordnar att forbudstiden for néringsforbudet ska riknas frdn dagen

for tingsrattens dom.
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e) Hovritten bestimmer det belopp som Ulf Deckmark ska betala som forverkat

virde av brott till 4 008 162 kr.

f) Hovritten beslutar att kvarstaden ska avse sa mycket av Ulf Deckmarks
tillgdngar att betalningsskyldigheten under punkten 1 e) kan antas bli tickt vid

utmitning.

g) Hovritten justerar brottstiden for troléshet mot huvudman, grovt brott, till

2012-07-01 —2013-08-16.

2. Vad som beslutats om kvarstad ska gélla till dess verkstillighet kan ske, dock ldngst

2 ménader efter det att hovréttens dom vunnit laga kraft.

3. Cristina Bergner far erséttning av staten med 679 155 kr. Av beloppet avser

527 904 kr arbete, 15 420 kr tidsspillan och 135 831 kr mervirdesskatt.

4. Staten ska svara for kostnaden for forsvararen.
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OVERKLAGAT AVGORANDE
Stockholms tingsrétts dom den 17 april 2020 i mal nr B 9735-17, se bilaga A

PARTER (antal tilltalade 3)

Motpart (Aklagare)

Kammaraklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt
extra dklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm

Klagande (Tilltalad)

CHRISTER Bertil Deckmark, 19540522-0079
c/o PL 266

Nybyggsvigen 66

130 25 Ingmarso

Ombud och offentlig forsvarare: Advokat Peter Lindqvist
Advokatfirman De Basso AB

Hantverkargatan 42 B

112 21 Stockholm

SAKEN
Grovt penningtvéttsbrott

HOVRATTENS DOMSLUT

1. Hovrétten éndrar tingsrittens dom pé foljande sétt.

a) Hovritten bestdmmer fiangelsestraffets langd till 1 &r 6 manader.

b) Hovritten justerar brottstiden for grovt penningtvittsbrott till 2016-01-01 —
2017-10-10.

2. Det som tingsrétten beslutat om kvarstad ska fortsitta att gélla till dess verkstéllighet

kan ske, dock ldngst 2 minader efter det att hovrittens dom vunnit laga kraft.

3. Peter Lindqvist far ersittning av staten med 170 235 kr. Av beloppet avser
136 188 kr arbete och 34 047 kr mervérdesskatt.



Sid 6
SVEA HOVRATT DOM B 5474-20
2020-10-22

4. Staten ska svara for kostnaden for forsvararen.
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SAMMANFATTNING

I denna dom har hovritten kommit fram till f6ljande.

Max Serwin doms for samma brott som tingsréitten domt honom for, dvs.
medhjélp till troloshet mot huvudman som bedéms som grovt, grovt bedrigeri
och grovt givande av muta till det straff som tingsratten bestdmt, dvs. faingelse
sex ar och nio manader,

Ulf Deckmark doms for de brott som tingsriatten domt honom for, dvs. troloshet
mot huvudman som bedéms som grovt och grovt tagande av muta,

Ulf Deckmark doms dven for grovt bedrigeri enligt atalspunkt 2,
fangelsestraffet for Ulf Deckmark hojs till fem ar och sex ménader,

Christer Deckmark doms for samma brott som tingsratten ddomt honom for,
dvs. grovt penningtvéttsbrott, men i nigot mindre omfattning och
fangelsestraffet sitts ned till ett &r och sex manader,

nagra av brottstiderna och det antal mutbrott som Max Serwin och

Ulf Deckmark doms for justeras,

tingsrittens forordnanden om tio- och sjuariga nédringsforbud for Max Serwin
respektive Ulf Deckmark faststills,

de belopp som tingsrétten forordnat att Max Serwin och Ulf Deckmark ska
betala sdsom forverkade viarden av utbyte av brott sétts ned nagot, samt

det belopp som tingsrétten forordnat att Christer Deckmark ska betala sisom

forverkat virde av utbyte av brott faststélls.

YRKANDEN I HOVRATTEN M. M.

Aklagaren har yrkat att hovritten ska

doma Max Serwin till ett lingre fingelsestraff dn det som tingsrétten har
bestdmt och forplikta honom att, sdsom forverkat vdrde av utbyte av brott,
betala 30 664 000 USD — omriknat till SEK utifran kursen vid datum for
tingsrittens dom — varav 235 511 282 SEK solidariskt med Mark Bishop i
enlighet med vad Mark Bishop har dlagts genom tingsrittens dom, samt
doma Ulf Deckmark dven for grovt bedrigeri enligt forsta- eller
andrahandsyrkandet enligt atalet (&talspunkt 2) eller i sista hand for medhjilp

till grovt bedrageri i enlighet med 1 hovrétten justerat gidrningspastaende samt,
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under alla forhdllanden, skérpa fangelsestraffet och forlinga néringsforbudet

till tio 4r.

Max Serwin har yrkat att hovritten ska frikinna honom fran atalet samt avsla
yrkandena om ndringsforbud och forverkande. Han har i vart fall yrkat att hovritten

ska lindra péafoljden.

Ulf Deckmark har yrkat att hovrétten ska frikinna honom frén éatalet samt avsla
yrkandena om néringsforbud, forverkande och kvarstad. Han har 1 vart fall yrkat att

hovritten ska lindra pafoljden.

Christer Deckmark har yrkat att hovrétten ska frikdnna honom fran dtalet samt avsla
yrkandena om forverkande och kvarstad. Han har 1 vart fall yrkat att hovrétten ska

lindra paféljden.

Parterna har motsatt sig sina respektive motparters éndringsyrkanden. Aklagaren har
dock godtagit att tingsréttens beslut om nédringsforbud avseende Max Serwin och
Ulf Deckmark @ndras pa sa vis att forbudstiderna rdknas fran dagen for tingsrattens

dom for det fall forordnandena om tillfalliga néringsforbud bestar.

Upplysningsvis kan ndmnas att sedan Mark Bishop forst dverklagat tingsriattens dom
och dérefter aterkallat 6verklagandet har hovritten skrivit av mélet avseende honom.

Beslutet har vunnit laga kraft.

Justeringar av idtalet m.m.

Aklagaren har i hovriitten justerat dtalet under talspunkt 2 (grovt bedriigeri) genom att
fora in foljande som ett nist sista stycke i1 gdrningsbeskrivningen.

"I tredje hand har Ulf Deckmark, med for straffbarhet erforderlig kdnnedom om ovan
redovisade bakomliggande forhdllanden, framjat Max Serwins och Mark Bishops
gdrning med rad och dad genom att tillata att pensionsspararnas medel inforlivades
for forvaltning i Optimus High Yields fondformégenhet.”

Sist 1 samma atalspunkts forsta stycke har dklagaren lagt till ”handlat enligt foljande”.

Vidare har dklagaren lagt till ”De har” i borjan av andra stycket.
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Aklagaren har éiven justerat atalspunkt 3 (mutbrotten) genom att i gérnings-
beskrivningens andra och femte stycken innan ”de 19” ldgga till “dels” och genom att
avsluta bada dessa stycken med ”,dels Corporate Bonds som framgdr av bilaga 1.”
Bilaga 1 till stimningsansdkan har klagaren justerat pa sé sétt att ”Adj” i anslutning
till 169 932 kr ersatts med “Corp Bonds”. 1 samband med denna justering har
aklagaren forklarat att atalet ska forstds sd att Max Serwin och Ulf Deckmark péstis ha
gjort sig skyldiga till 20 fall av grovt givande av muta respektive 20 fall av grovt

tagande av muta.

Vidare har aklagaren satt ned sitt mot Max Serwin framstéllda andrahandsyrkande om
forverkat viarde avseende utbyte av brott till 72 302 969 SEK (vilket motsvarar

7 201 491 USD enligt kursen vid dagen for tingsriattens dom). I det sammanhanget har
aklagaren hédnvisat till att den vinst som Max Serwins bolag — Solid Venture Capital
Ltd. — gjort vid forsédljning av MBS:en BAFC uppgatt till 5 210 USD mindre &n vad

som angetts i bilaga 1 till stdmningsansokan.

UTREDNINGEN I HOVRATTEN M. M.

Den bevisning som presenterades vid tingsritten har lagts fram dven 1 hovrédtten. Vid
tingsritten hédllna forhor har spelats upp 1 hovrétten. Vittnet Fansu Nijes uppgifter har
dock lagts fram genom upplasning ur tingsrattens dom. Pa begiran av dklagaren har
nytt vittnesforhor héllits med Carsten Pfersdorf, tidigare anstélld vid Close Brothers
Seydler Bank. Som ytterligare skriftlig bevisning har aklagaren dberopat tre

promemorior med tillhorande mejl och andra bilagor.

Efter frdgor fran forsvararna har aklagaren uppgett att dklagarens sakframstillning vid
tingsrétten pd nigra punkter inte blivit korrekt atergiven i tingsrittens dom. Pa s. 19
ska meningen som inleds med: ”Avtalet undertecknades av ...” istéllet borja med:
”Avtalet forhandlades av ...”. Den mening som inleds pa s. 23 och avslutas pa nésta
sida samt den forsta hela meningen pa s. 24 avser ritteligen 2013. De tva sista
meningarna 1 andra stycket pa sistnimnda sida ska ersittas av foljande: ”SVC fick
betalt fran Optimus via Close Brothers. SVC betalade dérefter till ABS.” En mening pé

s. 41 som anger att Legio under 2012 skulle kdpa Traction Fonder dr missvisande,
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eftersom Legio kopte Traction Fonder redan den 1 december 2011. P4 samma sida ska
det istéllet for I-Ming Chang ritteligen std [-Ming Lee. De tva forsta hela meningarna
pa s. 45 ska ersittas av: "Under hosten 2013 och framét kom Stellum att metodiskt
flytta Over ett stort antal pensionssparare fran Optimus High Yield till mellanfonder
och direfter under 2014 till Falcon Funds. Max Serwin hade fortsatt inflytande dver
Stellum genom dess styrelseledamot.” I sista stycket pa samma sida ska artalet 2014
andras till 2013. Slutligen ska, med anledning av en skrivning pa s. 46, noteras att

Stellum inte forsatts 1 konkurs.

Max Serwin har i hovrétten fortydligat sin instillning avseende atalspunkt 1
(troloshetsbrotten) och angett att han inte ifragasitter
- att Mark Bishop och Ulf Deckmark innehaft fortroendestillningar pa det sétt
som anges 1 girningsbeskrivningen,
- att MBS:erna varit overprissatta,
- att inkdpen av MBS:er lett till den skada som dklagaren pastatt, eller
- att Mark Bishop kontrollerat Hayden Consulting och att firman séledes inte

agerat som en oberoende tredjepartsviarderare av MBS:erna.

Ulf Deckmark har forklarat att inte heller han ifragasétter att MBS:erna varit
Overprissatta eller att inkopen lett till pastadd skada. Vidare har han bekraftat att han 1
egenskap av VD haft en fortroendestéllning i Optimus Fonder AB (nedan Optimus).

Savidl Max Serwin som Ulf Deckmark har tillagt att de inte ifrdgasétter vad aklagaren
gjort gillande om amorteringar av MBS:erna vid tidpunkterna for Optimus kop,
nidmligen foljande. FNLC, GSAA, SAIL och CWL hade inte amorterats alls, CMLTI
hade amorterats en gdng, MANA hade inte amorterats sedan 2009, CFAB hade
amorterats tva ganger efter 2009, MSAC hade amorterats tre gdnger efter 2007 och

resterande MBS:er hade amorterats 16pande.

Slutligen har Max Serwin forklarat att han bekréftar de uppgifter som framkommit vid
Leif Ojas granskning av mejl och excelfil i tiden efter tingsréittens dom, ndmligen
- att filen angdende Ulf Deckmarks “arbitrage”, ”Zeptunus Payable

Schedule.xlsx”, — som innehaller belopp som i stort dverensstimmer med
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belopp som redovisats i tidigare PM géllande filen (vilken aterfinns pa bild pa
s. 270 1 tingsrattens dom) — mejlats av honom till Mark Bishop den 11 juli
2013, och

- att filen skapats av honom.

Carsten Pfersdorf har uppgett sammanfattningsvis foljande. Vid aktuell tid arbetade
han med vardepapper pa Close Brothers Seydler Bank. Genom Lennart Johansson kom
han 1 kontakt med Emil Ingmanson, som numera heter Max Serwin, och

Ulf Deckmark. Close Brothers forde vidare MBS:er fran Solid Venture till Optimus.
Néar MBS:erna fanns hos Solid Venture var de inte prissatta. Emil Ingmanson anvisade
MBS:erna och angav priset som de skulle siljas for. Darefter tog han eller nigon annan
pa Close Brothers kontakt med Ulf Deckmark eller ndgon annan pd Optimus for att fa
kopet inklusive priset bekréftat. Dessa kontakter skedde via mejl eller per telefon.
Ibland kom bekréftelsen inom tio minuter, andra ganger efter nigon timme eller en
halv dag. Savitt han kénner till hinde det aldrig att Optimus inte godtog priset. I sa fall
skulle affaren inte ha bokats. Han vet ingenting om de forhandlingar om priset som
kan ha forekommit innan Close Brothers kom in 1 bilden. Close Brothers fick betalt 1
form av tio baspunkter, dvs. 0,1 %, for varje affar. Det var en form av bokningsavgift.
Han gjorde inga egna vérderingar av MBS:erna och han kéinner inte till om nagon
annan pa Close Brothers gjorde det. Han vet inte om det var mojligt for Solid Venture
och Optimus att genomfora transaktionerna utan inblandning av Close Brothers eller
annan bank eller annat institut som mellanhand. Sdvitt han vet hade inte

Close Brothers fatt nagot uppdrag av Optimus att leta efter MBS:er. Alla MBS:er som
Close Brothers forde vidare till Optimus anvisades av Max Serwin. Det dr mycket
sannolikt att Ulf Deckmark hade kontakt med andra pa Close Brothers. Han har hort

Mark Bishops namn, men aldrig haft ndgon kontakt med honom.
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HOVRATTENS DOMSKAL
Skuld och brottsrubricering
Atalspunkt 1 — troloshetsbrotten

Inledande 6verviganden m.m.

I likhet med tingsritten och pa av tingsritten anforda skil (se s. 211 f. i tingsréittens
dom) finner hovriétten utrett att Mark Bishop och Ulf Deckmark innehaft fortroende-
stallningar 1 Optimus och gentemot Pensionsmyndigheten under den tid som atalet

avser.

Som redan framgétt har varken Max Serwin eller Ulf Deckmark 1 hovrétten ifragasatt
att de 17 MBS:er som omfattas av dtalet varit overprissatta pa det sitt som &klagaren
gjort gillande. Tingsrétten har pd s. 212 — 226 1 sin dom utforligt redovisat skilen for
sin beddmning att samtliga dessa instrument kopts in till fonden Optimus High Yield
till mycket betydande overpris. I denna del kan till en borjan noteras att

Carsten Pfersdorfs vittnesmal ger ytterligare stod for att de slutsatser tingsrétten dragit
om Close Brothers roll vid MBS-handeln ar riktiga. Detta, i forening med vad
tingsritten anfort pd s. 222 i sin dom, gor att dven hovritten kommer fram till att
Close Brothers enbart agerat méklare och mot en avgift formedlat dtta MBS:er till

Optimus.

Hovrétten noterar hirefter foljande 1 frigan om overprisséttning. Vad Optimus betalat
for MBS:erna har genomgaende varit avsevart mer dn vad Mark Bishops bolag, ABS,
gjort endast ndgra dagar tidigare. Skillnaderna mellan inkdpspriserna har tilltagit efter
hand. Vid vissa av de sista affirerna har de uppgatt till flera hundra procent. Med
beaktande av det tydliga monstret och pa av tingsrétten 1 6vrigt redovisade skil
instdmmer hovritten fullt ut i slutsatsen att Optimus kopt alla 17 MBS:erna till mycket
betydande 6verpris. Som tingsrétten pa s. 226 i sin dom konstaterat har detta fort med
sig en beaktansvird risk for slutlig forlust for Pensionsmyndigheten och att
mdjligheten till avkastning i fonden minskat. Det innebér att skaderekvisitet i

bestdmmelsen om troloshet mot huvudman ér uppfylit.
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En avgorande frdga blir dd om Max Serwin och Ulf Deckmark ként till
overprisséttningen. De bdda har forklarat att de vid tidpunkten for respektive inkdp
saknat sddan kdinnedom och de har tillbakavisat att de handlat uppsatligt. Av vad de i
sina sakframstéllningar i hovritten har lyft fram av betydelse for provningen av deras
uppsét kan foljande antecknas. Ulf Deckmark har betonat att han inte visste om att de
MBS:er som Optimus kopte in harrérde frdn ndgot bolag som Mark Bishop
kontrollerade. Max Serwin har framhéllit att &ven inkdp som kan innebdra en potentiell
intressekonflikt dr tilldtna, forutsatt att fondbolaget som gor inkdpen har en godtagbar
policy for den typen av transaktioner. Han visste 1 och for sig inte om Optimus hade en
sddan policy. De bada har ocksa péapekat att flera avtalskonstruktioner som &r aktuella i
maélet dr vanliga. | det ssmmanhanget har de bl.a. hdnvisat till exklusivitetsavtalet
mellan ABSIG och Solid Venture Capital. Enligt Max Serwin innehéller detta en
central komponent av “finder’s fee”, vilket dr gdngse och marknadsméssigt. En annan,
enligt Ulf Deckmark, inte séllan forekommande foreteelse &r muntliga 6verens-
kommelser om bonuserséttningar. Ulf Deckmark har déartill ndmnt att Optimus hade en
mingd kontrollfunktioner, fler 4n vad som kridvdes enligt lag, utan att nagra
oegentligheter uppdagades och att han saknade anledning att misstro viarderingarna

frdn Hayden, som han uppfattade som en oberoende tredje part.

Ulf Deckmarks ansvar

Tingsrétten har 1 sin dom (s. 228 ff.) pekat pa en rad omstiandigheter som talar for att
Ulf Deckmark haft betydligt storre insikt i de bakomliggande forhallandena dn han
sjalv tillstatt. Dessa géller bl.a. Optimus “testkop” av en MBS 1 februari 2012 fran
Mark Bishops bolag ABS och Optimus 16nsamhetsproblem samt Ulf Deckmarks
vetskap om dessa. Ulf Deckmarks ersdttning fran ABS samt Optimus styrelses
bristande kinnedom darom liksom om en intressekonflikt for Mark Bishops del har
ocksé berorts av tingsritten och talar 1 samma riktning. Betraffande testkopet kan
anmirkas att Mark Bishop 1 ett anslutande me;jl, stillt till bl.a. Ulf Deckmark, skrev
“we are contemplating a large business relationship with Traction™ (vi 6verviger en
omfattande affdrsrelation med Traction, hovrittens dversittning). Redan denna
skrivning bor ha fatt Ulf Deckmark att starkt missténka att de MBS:er som Optimus,
som forut hette Traction Fonder AB, senare investerade i hdrrorde fran ett bolag som

Mark Bishop kontrollerade.
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Vid sidan av det som tingsrétten berdrt fortjinar nimnas att det framgar av utredningen
att Ulf Deckmark i atminstone ett fall inom mindre &n 20 minuter fran det han fatt klart
for sig att forslag lagts fram bekriftat inkop av en MBS (LMT 2008) for Optimus
rakning. Mejlvixlingen fore den bekréftelsen talar emot att han agerat sjdlvstindigt,
Overviagt alternativ och gjort affarsméssiga dverviganden pa ett sddant sétt han sisom
ansvarig fondforvaltare haft att gora. Det géller 4ven om diskussioner angaende den
nimnda MBS:en kan ha forts tidigare och att telefonsamtal kan ha utgjort komplement

till mejlen.

I sammanhanget bor dven noteras att det dr hovréttens uppfattning att Ulf Deckmarks
uppgifter om sina egna djupare affarsméssiga analyser infor inkdpen av fyra specifika
MBS:er (SAIL, FNLC, GSAA och MANA) inte framstar som trovérdiga. T.ex. maste
det betecknas som pédfallande optimistiskt av honom att genomgdende pa négra ars sikt
rakna med en mycket hog amorteringsgrad av underliggande bolén. Detta trots att
lanen inte hade amorterats alls under flera rs tid da Optimus kopte in dessa MBS:er,
och trots att Optimus strax dessforinnan hade salt andra MBS:er med mycket
betydande forlust (t.ex. LMT 2005). Vidare har varken Mark Bishop,

Thomas Epperson eller Ulf Deckmark kunnat redogora for grunden for forvintningen

att lanen efter lang tid skulle borja amorteras 1 hog grad.

Ulf Deckmarks svar pa varfor han forlitade sig till forst ABS och sedan Haydens
varderingar istdllet for mer etablerade vérderingsinstituts — t.ex. Bloombergs, vars
information Optimus fick tillgdng till under brottstiden — framstar dessutom som
mérkliga. Hans spontana forklaringar till detta har gatt ut pa att ett av de andra
instituten anvinde modellbaserade istéllet for individuella virderingsmetoder och att
de stora institutens vérderingar skiljde sig 4t markant. Han har &ven nimnt att
Bloombergs virderingar av MBS:er, enligt vad Mark Bishop hade sagt och han sjilv
hade list, inte &r pélitliga. Att dessa forklaringar framstir som otillrdckliga hdnger bl.a.
thop med att de andra instituten vid tidpunkterna for inkopen genomgaende vérderade
MBS:erna patagligt ldgre dn vad Hayden gjorde. Vid de fyra sista inkdpen uppgick

skillnaderna mellan vérderingarna till flera hundra procent.
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Anmirkningsvirt dr vidare att Ulf Deckmark valde att placera en sa stor del av
fondformogenheten i Optimus High Yield i ett fatal riskfyllda instrument. I augusti
2013 uppgick fondens innehav av en enskild MBS (SAIL) till hela 4,6 procent av
fondformdgenheten, varvid kan noteras att fonden fick placera maximalt 10 procent i
onoterade tillgdngar (som MBS:er r). Enligt vittnet Andreas Larsson, investerings-
konsult pd Wassum, avviker detta tydligt fran hur fondforvaltare normalt sprider risker.
Andreas Larsson har bl.a. sagt att en sa stor position i ett enskilt hogriskinstrument &r
valdigt ovanligt. Detta géller saval i Sverige som internationellt. Det nu sagda utgor
ytterligare ett tecken pa att Ulf Deckmark inte bara handlade for pensionsspararnas

bidsta utan dven styrdes av andra intressen.

Med anledning av Ulf Deckmarks invindning om att Optimus, utan att nagra
oegentligheter uppdagades, hade flera kontrollfunktioner och dessutom under
brottstiden bytte ut en sddan funktion kan foljande sédgas. Att Optimus hade ett antal
sadana funktioner har i och for sig stod i utredningen. Samtidigt bor dock noteras att
savil Optimus styrelseordforande Carl-Magnus Kindal som dess styrelseledamot
Helena Erlandsson forklarat att de saknade ndrmare kinnedom om att Optimus
handlade med MBS:er. Vidare kriavdes visserligen dubbla godkénnanden for all
Optimus handel med vérdepapper. Optimus andre fondforvaltare, Jan Eriksson, synes
emellertid inte ha gjort nagra sarskilt noggranna sjilvstdndiga analyser innan han
godkinde inképen av MBS:er. Det har bl.a. framgatt genom att han gett uttryck for den
felaktiga forestédllningen att Ulf Deckmark i varje fall under sommaren 2013
investerade 1 samma MBS:er som Optimus redan hade. Dessutom har han beréttat att
det aldrig forekom att han avstod ifrén att godkdnna nagot inkdp av ett specifikt
instrument som Ulf Deckmark foreslog. En samlad bedomning leder till att vad

Ulf Deckmark uppgett om kontrollfunktioner inte talar emot att han haft uppsét i
forhallande till 6verprissittningen. Inte heller det forhallandet att Optimus under

brottstiden bytte ut en av kontrollfunktionerna talar emot detta.

Till det nyss nimnda kan ldggas att det framgér av utredningen att sdvil Finans-
inspektionen som Swedbank under forsta halvaret 2013 stéllde fragor till Optimus om
Haydens och ABS eventuella intressekonflikter samt om deras virderingar. Vidare

reste KPMG 1 sin externrevision under varen 2013 fragor med anledning av att
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Optimus vérderingar av MBS:er skiljde sig markant frdn Bloombergs. Ulf Deckmark
har bekriftat att han kénde till allt detta. Om Ulf Deckmark inte varit inforstddd med
att dverprisinkop gjordes borde detta rimligen ha gjort honom extra noggrann och lett
till flera kontrollatgarder fran hans sida innan han godkidnde nya MBS:er. S& kom dock

inte att ske. Istillet 6kade, som ovan nimnts, dverprissittningen.

Ulf Deckmark har pekat pé ett mejl han skickat till Hayden den 2 december 2013 med
fraga om varfor viarderingen av en specifik MBS (BOAMS) sjunkit mycket. Hovrétten
konstaterar att det kan finnas flera olika forklaringar till mejlet och att det har skickats 1
ett sent skede, strax innan Optimus sdlde MBS:en. Det far darfor ingen ndmnvérd

betydelse vid beddomningen av Ulf Deckmarks uppsat.

Sammantagna &dr forhallandena sddana att Ulf Deckmark redan frdn borjan vid varje
inkopstillfalle 1 vart fall méste ha insett att det funnits en hogst avsevird risk for att
MBS:erna hirrort fran av Mark Bishop kontrollerat bolag och kopts in till mycket
betydande 6verpris. Da han trots dessa insikter godként inkdpen, utan att gora
ytterligare granskningar, star det vidare klart att han forhallit sig likgiltig till om de
nyss nimnda omstidndigheterna forelegat eller inte. Detta innebdr i sin tur att han dven
forhallit sig likgiltig till om han missbrukat sin fortroendestéllning och tillfogat sina
huvudmaén skada. Darmed har han handlat med likgiltighetsuppsat, vilket ar tillrackligt
for straffrittsligt ansvar. Dartill kan anmérkas att hans uppsat i varje fall vid de fyra
senaste affarerna, ndr dverpriserna varit som storst, maste ha dvergatt i ett
insiktsuppsat. I det anforda ligger att han agerat i varje fall i tyst samrad med de andra

tilltalade.

Max Serwins ansvar

Av Max Serwins egna uppgifter framgér att han kring arsskiftet 2011/2012 forde flera
samtal med Mark Bishop och Ulf Deckmark var for sig och, dtminstone nidgon géng,
tillsammans om mdjligheterna att introducera MBS:er pd den svenska marknaden. Vad
han har berittat om dessa samtal visar att han redan da varit inforstadd med att de
MBS:er som skulle siljas till Optimus hérrérde fran ett bolag som Mark Bishop
kontrollerade. Hans egen beskrivning av det inledande skedet ger ocksd starkt stod for

att han tidigt insett att Mark Bishops avsikt var att sdlja instrumenten for belopp som
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vida dverskred deras marknadspris. P4 ndgot annat sétt dr det t.ex. mycket svart att
forstd den avsevirda provisionsersittning som Max Serwin garanterades, forst
muntligen och sedermera i skrift. Max Serwins ersittning, som forhandlades i varje
enskilt fall, har enligt honom sjadlv uppgatt till i genomsnitt 12,5 % per affar. Det kan
anmdirkas att ersdttningen utgétt for insatser som inte kan beskrivas som vare sig
sarskilt komplicerade eller omfattande och som savitt framkommit inte inneburit nagon
egentlig risk for Max Serwin. Hovritten kan i1 och for sig inte med bestdmdhet sla fast
att den erséttningen inte varit marknadsmaéssig. Huruvida erséttningen var

marknadsmaéssig eller ej far dock inte ndgon avgorande betydelse for atalet.

Att Max Serwin, trots det ovan nimnda, enligt egen utsago aldrig frigade vad

Mark Bishop hade betalat for MBS:erna eller gjorde ndgra egna bedomningar av
marknadspriserna ger visst ytterligare stod for att han varit medveten om
prisskillnaderna och ddrmed d4ven om den skada som Mark Bishop och Ulf Deckmark

kunde komma att tillfoga sina huvudmain.

I samma riktning talar innehallet i ett flertal av de mejl mellan Max Serwin och

Mark Bishop, som dessa bada fatt mojlighet att kommentera 1 sina forhér. Redan det
forhdllandet att Max Serwin och Mark Bishop ingdende diskuterat fragor om Optimus
investeringar pa ett sadant sitt som de regelméssigt gjort utan att involvera

Ulf Deckmark eller Jan Eriksson dr anmérkningsvart. Forfarandet tyder pa att de riknat

med att forvaltarna skulle godkinna inkdpen.

I hovrétten har det dven framkommit att filen med berdkningar av Ulf Deckmarks
arbitrage (Zeptunus Payable Schedule.xlsx) skapats av Max Serwin och skickats till
Mark Bishop. D4 Max Serwin vid tingsritten fick frdgor om en senare version av filen,
aterfunnen i Mark Bishops dator, tillbakavisade han kinnedom om denna. Detta ger i
sig ytterligare visst stod for att Max Serwin deltagit i en brottsplan 1 enlighet med vad

aklagaren gjort gillande.
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Med ovan gjorda tilldgg instimmer hovritten i tingsrittens slutsats att Max Serwin
hade insikt om att Mark Bishop och Ulf Deckmark missbrukade sina fortroende-
stéllningar, att MBS:erna koptes in till dverpris samt de skador som Mark Bishop och

Ulf Deckmark orsakade sina huvudmén.

Avslutande beddmningar och sammanfattning av slutsatser

Aven i friga om vad som blivit utrett om Max Serwins medhjilp samt om antalet brott
och hur dessa ska rubriceras ansluter sig hovritten till tingsrittens bedomningar. Detta
inbegriper att hovrétten, liksom tingsritten, inte finner att pastdendet om planldggning
och organisation i punkten 1 a) ar styrkt i forhallande till Ulf Deckmark (jfr s. 237 i

tingsrattens dom).

Det anforda leder till att Ulf Deckmark och Max Serwin gjort sig skyldiga till 17 fall
av troloshet mot huvudman, grova brott, respektive lika manga medhjélpsbrott, ocksé
de grova. Hovrétten noterar att brotten, pd det sétt som framgar av domsluten, begétts

under en nagot snédvare tidsrymd dn den som tingsritten har angett.

Atalspunkt 2 — bedrdigeribrotten

Inledande 6verviaganden m.m.

Aklagarens forstahandsyrkande inbegriper ett pastiende om att ett innehav om
atminstone tva miljarder kronor, som tillhorde fler &n 20 000 pensionssparare, i juli
och augusti 2013 flyttats over fran fonden Inside Active Global (som tidigare hette
Positiv Pension Aktiv Global) till Optimus High Yield. Detta har skett olovligen
genom ett automatiserat forfarande, inneburit vinning for Optimus och
girningsméinnen samt skada for Pensionsmyndigheten/pensionsspararna. Enligt
aklagaren har Max Serwin, Mark Bishop och Ulf Deckmark handlat gemensamt och 1
samforstdnd/samrad. De ska ha tillsett att personal, bl.a. pd Strategi Placering,

genomfort overflyttningarna.

Att dverflyttningarna dgt rum har 1 sig inte ifrdgasatts av vare sig Max Serwin eller
Ulf Deckmark och det dr ocksa utrett. Vad hovrétten nidrmast har att prova ér om

forfarandet varit olovligt och om de tilltalade handlat med uppsét.
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Hovritten instimmer i tingsriattens bedomningar att det ar styrkt a#t de automatiska
overflyttningarna inte skett av misstag, att de i mer dn 97 % av fallen skett utan att
pensionsspararna pa forhand samtyckt till dem, att de till foljd av detta varit olovliga

samt att de inneburit skada och vinning pa det sitt som dklagaren péstatt.

Rorande olovligheten kan, till det som ségs pa s. 250 i tingsrittens dom, foljande
laggas. Fram till februari 2014 var det mdjligt att byta fond med hjélp av PIN-kod men
spararen skulle sjilv begira bytet, l1at vara att det gick att gora det via ombud.
Innehavet av en pensionssparares PIN-kod kan inte 1 sig ha gett rétt att utan sérskild
overenskommelse dndra spararens fondval. I det sammanhanget kan jimforas med ett i
den juridiska litteraturen nimnt exempel pa vad som ofta kallas dator- eller
automatbedrégeri. Det exemplet &r att nigon med hjélp av annans bankomatkort och
kod, utan lov, tar ut pengar fran hans eller hennes konto. Detta leder till att en
behorighet att dndra en pensionssparares fondval, sdsom tingsrétten har funnit, maste
anses ha kréavt en sirskild 6verenskommelse med spararen. I de nu aktuella mer 4n
97% av fallen hade sddana 6verenskommelser inte tréffats innan medlen fordes dver
till Optimus High Yield. (Se till det anforda prop. 2017/18:247 s. 44 ff. och Johansson
m.fl., Brottsbalken m.m. [6 maj 2020, Juno], kommentaren till 9 kap. 1 § under
rubriken S.k. datorbedriigeri enligt andra stycket).

Dispositionen ska innebéra skada och vinning. En tillgdngs vérde ar beroende av
framtida hindelser, sétillvida att fara for framtida nedséttning av tillgdngens vérde,
kanske forlust av tillgdngen, dr dgnad att séitta ned dess véirde, medan utsikt till hdjning
av dess virde har motsatt effekt. Vidare behover inte skadan och vinningen vara lika
stora, d&ven om de ska utgdra olika sidor av samma ekonomiska fordndring. (Se
Johansson m.fl., a.a. a. st. under rubriken Formogenhetséverforing.) Med dessa tilligg
instdmmer hovritten i de slutsatser som redovisas pé s. 251 f. och s. 261 i tingsréttens
dom, ndmligen att de automatiska dverflyttningarna inneburit skada for
Pensionsmyndigheten/pensionsspararna och vinning for garningsmédnnen. Darutdver
har 6verflyttningarna enligt hovrétten inneburit vinning f6r Optimus, t.ex. i form av

okade intékter for forvaltningsavgifter.
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Max Serwins ansvar

Hovritten gor vidare samma beddmning som tingsrétten nér det géiller vad som blivit
utrett om Max Serwin. Det ar alltsa styrkt att han — gemensamt och 1 samrad med i
varje fall Mark Bishop — tillsett att Gverflyttningarna genomforts olovligen samt att han
handlat med sddant uppsét som krévs for straffansvar. I detta ligger att Max Serwin
inte bara gett order om att ett verktyg for ett automatiskt forfarande skulle tas fram

utan ocksa att detta forfarande skulle anvindas.

Utover vad tingsrétten angett till stod for det nimnda (se framst s. 246 ff. 1 tingsrittens
dom), vilket hovrétten stéller sig bakom, kan d4ven hir pAminnas om vad som kommit
fram om filen Zeptunus Payable Schedule.xIsx. Detta ger, som berdrts under
atalspunkt 1, visst ytterligare stod for att Max Serwin, vid den tid som provningen av
atalspunkt 2 tar sikte pd, hade enats om en §vergripande brottsplan med atminstone
Mark Bishop. Dessutom kan ndmnas att det av savdl Max Serwins egna uppgifter som
ett flertal vittnesmal och skriftlig utredning tydligt framgéar att han under forsta halv-
aret 2013 var mycket aktiv i hela det forlopp som mynnade ut i att Strategi Placering
forvarvade kundstocken 1 Positiv Pension. Att Max Serwin hade ett bestimmande

inflytande 1 Strategi Placering har alla vittnen som uttalat sig om saken bekréftat.

I tydlighetens intresse tilldgger hovritten att det &r utrett att Max Serwin varit likgiltig
inte bara till risken for att det var ett olovligt forfarande att flytta pensionsspararnas
fondmedel utan att i forvdg inhdmta deras medgivanden, utan dven till om ett sadant
forfarande faktiskt var olovligt (dvs. till om gdrningsomstindigheten forelag; jfr

NJA 2019 s. 721 och tingsrittens dom s. 251).

Av det nimnda foljer att Max Serwin, s som tingsratten har funnit, gjort sig skyldig
till bedrigeri enligt 9 kap. 1 § andra stycket brottsbalken (automatbedrigeri) i enlighet
med dklagarens forstahandsyrkande. Brottet ska, pd de av dklagaren anforda skélen,
bedomas som grovt. Sa som framgar av hovrittens domslut har brottsligheten utdvats
mellan den 1 juli 2013 och den 31 augusti 2013, dvs. under en ndgot snivare tidsrymd

an den som tingsritten har angett.
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Ulf Deckmarks ansvar

For att Ulf Deckmark ska domas for automatbedrageri i enlighet med éklagarens
forstahandsyrkande krivs att han haft uppsat till att pensionsmedlen flyttades over till
Optimus High Yield genom ett automatiserat forfarande utan att spararna godként
flyttarna samt till att detta ledde till vinning och skada enligt gidrningspéastaendet.
Dérutdver méste Ulf Deckmark ha haft en sa aktiv roll i brottet att det ar naturligt att
betrakta honom som gidrningsman. Det sistndmnda forutsitter 1 sin tur att han antingen
faktiskt deltagit 1 brottets utforande eller genom framjande &r att anse som
medgarningsman. For det fall hans handlande inneburit ett frimjande maste hans
uppséat ocksa ha tackt de omstindigheter som utgjort framjandet. (Se Johansson m.fl.,
Brottsbalken m.m. [6 maj 2020, Juno], kommentaren till 23 kap. 4 §, frimst efter
rubrikerna Frdmjande av gdrningen, Subjektiv tdckning och Olika former av

medverkan; jfr NJA 2007 s. 929.)

Hovrétten utgar fran att Ulf Deckmark, som fondférvaltare for en PPM-fond, haft
kdnnedom om den tekniska mdéjligheten att flytta enskilda sparares pensionsmedel pa

Pensionsmyndighetens webbsida med hjélp av en PIN-kod.

I likhet med tingsratten bedomer hovritten att det finns en rad omstandigheter som
talar for att Ulf Deckmark var inforstddd med de centrala momenten i Max Serwins
och Mark Bishops brottsplan, som inbegripit att ABS forvarv av Positiv Pension skulle
finansieras genom inkdp av MBS:er. Till en borjan kan hiar ndmnas att Ulf Deckmark
under varen 2013 deltog 1 &tminstone ett mote 1 Goteborg tillsammans med bl. a.

Max Serwin. Vid detta mote fordes diskussioner om att Strategi Placering skulle
forvirva Positiv Pension. Av Ulf Deckmarks egna uppgifter framgér att han forstod att
den affdren, om den blev av, skulle leda till en mycket snabb 6kning av fondvolymen i
Optimus High Yield. Ulf Deckmark har ocksa uppgett att nér inflodet vél skedde
kopplade han ihop detta med vad som hade avhandlats i Géteborg.

Det dr ocksa graverande for Ulf Deckmark att viss mejlvéxling — som Mark Bishop
och/eller Max Serwin varit inblandade 1 och som exemplifieras i tingsrattens domskal
(pa s. 252 och 265) — synes innebéra att dessa bada senast i juni 2013 varit pd det klara

med att ABS forvirv av Positiv Pension skulle finansieras genom att Optimus kopte in
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nya stora trancher MBS:er till mycket betydande dverpris. De tycks inte ha tagit med 1
berdkningen risken for att inflodet till fonden inte skulle bli av eller att Ulf Deckmark
skulle avsta fran sddana inkop. Det reservationslosa sitt som de uttryckt sig pé i
mejlen, inte minst Mark Bishop till Craig Chang den 7 juni 2013, talar for att de 1
forvag hade forvissat sig om Ulf Deckmarks medverkan. Det faktum att Ulf Deckmark
ocksa kom att godkdnna betydande MBS-inkép med borjan den 10 juli 2013 ger
ytterligare stod at det antagandet.

Noterbart dr vidare att Carl-Magnus Kindal, som var styrelseordforande 1 Optimus, har
omvittnat att Ulf Deckmark 1 borjan av juni 2013 till honom l&dmnade en allmén
upplysning om att ett stort inflode var att vianta 1 Optimus High Yield. Mot denna
bakgrund och med beaktande av vad Ulf Deckmark i 6vrigt beréttat star det klart att
det stora inflodet till fonden under inga forhallanden kan ha kommit som nagon

overraskning for honom.

Av bedomningen under atalspunkt 1 framgér att hovritten funnit att Ulf Deckmark haft
for straffansvar erforderligt uppsat i forhdllande till att Optimus under 2012 och 2013
kopte in MBS:er till mycket betydande 6verpris. Han maste ha forstatt att de
pensionssparare vars medel fordes dver till Optimus High Yield 1 juli och augusti 2013
inte informerades om vare sig att overprisinkop redan gjorts eller att ytterligare sddana
inkOp var néra forestaende. Att nagon sadan information inte heller limnades till
pensionsspararna — 1 de telefonsamtal som 1 mer d4n 97 % av fallen fordes med dem
forst efter de automatiska fondflyttarna — har starkt stdd i bl.a. utsagorna fran de sex

sparare som horts 1 malet och i utskrifter fran samtal med andra sparare.

Fondflyttarna paborjades som forut ndmnts den 1 juli 2013. Fran det att fondflyttarna
registrerades tog det ett par dagar innan medlen fl6t in till Optimus High Yield.
Flyttarna skedde i ett mycket hogt tempo. Varje vardag under perioden 1 — 18 juli 2013
genomfordes 1 genomsnitt 1300 fondbyten. Tempot var som stdrst 1 borjan med strax
under 2 000 flyttar den 1 juli 2013. Som tingsrétten konstaterat skedde bytena ofta med
bara nagra sekunders mellanrum. De exakta forhdllandena vid flyttarna ar visserligen
inte visat att Ulf Deckmark kénde till, men det inflode som kom att ske till fonden var i

en sddan omfattning att han, med den bakgrundskunskap som han hade, tidigt i juli
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2013 och senast den 8 juli maste ha forstétt att det fanns en beaktansvérd risk for att

fondbytena skedde med hjélp av ett olovligt automatiserat forfarande.

I det ovan anforda ligger vidare att Ulf Deckmark maste ha forstatt att inflodet till
Optimus High Yield inte kunde komma till stdnd — eller i varje fall inte bli ens
tillndrmelsevis sé stort — utan ett olovligt automatiserat forfarande eller vilseledande i
ndgon form. Om inflodet var ett resultat av utelaimnande av for bedomningen av
affarsméssigheten central information vid telefonsamtal med pensionsspararna, ett
olovligt automatiserat forfarande eller en kombination av detta kan inte ha spelat
nagon roll for honom. I vart fall det forstndamnda alternativet maste ha framstétt som
sjalvklart for honom redan den 1 juli 2013 och de bada sista som hogst sannolika
senast den 8 juli 2013. Ulf Deckmark har inte — utdver att kontakta Max Serwin och
sedan noja sig med en kort forklaring — gjort ndgra atgérder for att forvissa sig om att
flyttarna gatt till pa ritt satt. Hans sétt att handla — inbegripande att han inforlivade
medlen 1 fonden och kdpte nya MBS:er till &nnu mer betydande dverpris dn forut —
visar att han forhallit sig likgiltig till om pensionsspararna utsattes for ett olovligt

automatiserat forfarande eller vilseleddes pa ndgot annat sétt.

Det som nu ndmnts innebar att Ulf Deckmark haft for straffansvar erforderligt uppsat i
forhallande till att ett olovligt automatiskt forfarande tillimpades, i enlighet med
aklagarens forstahandsyrkande. Av beddmningarna, inklusive dem som redovisats
under atalspunkten 1, foljer vidare att han haft uppsat 1 forhdllande till det som
aklagaren gjort gillande — och hovrétten funnit styrkt — om skada och vinning. Varken
det som Ulf Deckmark uppgett sjilv eller det som hans medtilltalade fort fram &dndrar
dessa slutsatser. Inte heller 1 6vrigt finns ndgot i utredningen som leder till ndgot annat

resultat.

Vid den straffrittsliga bedomningen av Ulf Deckmarks agerande far hans stillning 1
Optimus betydelse. I juli 2013 var han VD dér. Tillsammans med Jan Eriksson
forvaltade han ocksa fonden Optimus High Yield. Som forvaltare hade han en sérskild
insikt 1 och ansvar for vilka MBS:er som koptes in till fonden. I och med detta har han
haft en garantstéllning mot Pensionsmyndigheten och pensionsspararna. Detta innebér

att det hade forvéntats av honom att, om han missténkte att flytten av fondmedlen skett
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pa ett olovligt sitt, agera i fondandelsdgarnas intresse. Enligt hovritten skulle

Ulf Deckmark ha kunnat vidta flera atgirder i detta syfte. T.ex. hade han kunnat ta upp
fragan med styrelsen och/eller bett Max Serwin att avbryta forsdljningen till dess att
han kunnat sékerstélla att flyttarna gétt rétt till. Det har ocksa funnits en laglig
mojlighet att senareldgga forsiljningen av fondandelar enligt 4 kap. 13 a § lagen

(2004:46) om virdepappersfonder.

Mot bakgrund av vad som befunnits styrkt om Ulf Deckmarks uppsat samt med
beaktande av hans position och roll 1 Optimus finner hovritten att redan hans
underlatenhet att agera inneburit ett sddant frimjande av automatbedréigeriet som ar
straftbart. Det kan visserligen inte anses utrett att han har handlat i samrad med

Max Serwin och Mark Bishop i den meningen att dessa tre pa forhand hade kommit
Overens om hur bedrédgeriet tekniskt sett skulle genomforas. Daremot ger savél hans
passivitet som foregdende och fortsatta faktiska handlande, vilket som berors pa andra
héll 1 domen inbegripit inkdp av nya MBS:er och tagande av muta under den tid
bedrégeriet fortgatt, vid handen att han 1 vart fall handlat i tyst samforstand med dem

om att han inte skulle motsétta sig det stora inflodet.

En samlad beddmning — dér Ulf Deckmarks position i Optimus, hans garantstillning
samt arten, betydelsen av och varaktigheten 1 fraimjandet viags in — leder till att han ska
betraktas som medgirningsman (jfr Holmquist, Brotten 1 ndringsverksamhet, 4 uppl.

s. 85, Jareborg, Allmédn Kriminalritt, s. 411 ff. och Johansson m.fl., Brottsbalken m.m.
[6 maj 2020, Juno], kommentaren till 23 kap. 4 § under rubriken Olika former av

medverkan).

Pé grund av det anforda ska Ulf Deckmark domas for automatbedrégeri 1 enlighet med
aklagarens forstahandsyrkande. Redan med hénsyn till den synnerligen kinnbara
skadan &r brottet att beddma som grovt. I frdga om brottets varaktighet i tid hanvisar
hovritten till vad som noterats vid beddomningen av Max Serwins ansvar med den
modifikationen att det, som framgétt ovan, inte &r styrkt att Ulf Deckmark varit

delaktig 1 gérningen forrdn den 8 juli 2013.
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Atalspunkt 3 — mutbrotten

Ulf Deckmark har sdsom arbetstagare i Optimus och uppdragsutdvare mot
Pensionsmyndigheten haft sddana roller att han kunnat gora sig skyldig till tagande av
muta. Brottet givande av muta, som dtalet mot Max Serwin géller, kréver inget s.k.

specialsubjekt. Sistndmnda brott kan alltsd vem som helst gora sig skyldig till.

Sa som anges pé s. 266 i tingsrittens dom framgar det av utredningen att

Ulf Deckmark, utéver den 16n han fatt som verkstéllande direktor for Optimus, har
tagit emot 568 546 USD fran Mark Bishops bolag for sin anstillning i Optimus.
Ersittningarna har pé det sétt som beskrivs av tingsritten dér betalats ut i tre poster
under sommaren och hésten 2013. De har gjorts frdn Mark Bishops bolag till bolaget
Zeptunus pa Isle of Man. For det senare bolaget var vid den aktuella tidpunkten

Ulf Deckmark registrerad som “beneficial owner”. Enligt aklagarens 1 hovritten
justerade girningsbeskrivning har betalningarna utgjort otillborliga forméaner och
gjorts for att Ulf Deckmark skulle 1ata personal 1 Optimus kdpa in och inneha dels

19 finansiella instrument (MBS:er) som redovisas i bilaga 1 till stimningsansdkan,

dels Corporate Bonds (foretagsobligationer).

Hovritten finner, lika med tingsratten, att Ulf Deckmark genom det nimnda
forfarandet godtagit 16ften om och tagit emot otillborliga forméner for utdvningen av
sin anstdllning och sitt uppdrag samt att han haft uppsét till de omsténdigheter som
inneburit att hans handlingssétt varit otillborligt. Vidare finner hovrétten, ocksa detta 1
Overensstimmelse med tingsratten, att Max Serwin tillsammans och i samforstand med
Mark Bishop, genom det beskrivna forfarandet erbjudit de otillborliga forméanerna

samt att &ven han haft for straffansvar erforderligt uppsét.

Vad giller det utligg om 260 022 kr som Max Serwin tillgodoréknats i filen ”Zeptunus
Payable Schedule.xIsx” och i en faktura fran ABS till Solid Venture instimmer
hovritten inte med tingsrétten att enbart tillgodordknandet innebér att det &r styrkt att
Max Serwin faktiskt betalat en del av penningbeloppet avseende Ulf Deckmarks
provision (jfr s. 281 i tingsrittens dom). Eftersom brottet redan 4r fullbordat vid

erbjudandet har det dock ingen avgdrande betydelse for frigan om Max Serwins skuld.
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Av samma skél saknar det betydelse om Max Serwin, som han pastétt, vigrat utge

erséttning till Mark Bishop for hans utligg.

Hovrétten instdmmer i vrigt i dessa fragor med de beddmningar som tingsrétten
redovisat pé s. 282 ff. respektive s. 277 ff. i sin dom, med det tilligget att den i
hovritten tillkommande skriftliga bevisningen — som visar att Max Serwin forfattat
filen Zeptunus Payable Schedule.xlsx — ger ytterligare stod for att Mark Bishop och

Max Serwin enats om att Ulf Deckmark skulle ersittas for sina inkép av MBS:er.

Det ndmnda leder till att Ulf Deckmark gjort sig skyldig till tagande av muta och
Max Serwin till givande av muta. Till stod for sin uppfattning att de tilltalade ska
domas for 20 brott vardera har dklagaren anfort att mutbrott fullbordas redan nér

girningsmannen godtar ett 16fte om respektive utlovar mutan.

I vad som har redogjorts for ovan ligger att det dr klarlagt att det finns en koppling
mellan Ulf Deckmarks ink6p av finansiella instrument och de ersdttningar han fatt.
Trots detta kan det emellertid inte anses utrett att utlovande och godtagande skett vid
20 olika tillfdllen. Det finns inte nagot konkret som visar att utlovande och godtagande
skett vid mer &n ett tillfdlle, &ven om forloppet varit utdraget och omfattat flera
moment. Mot denna bakgrund ligger det ndrmare till hands att betrakta hela
forfarandet, fran det att 16ftet gavs till den sista utbetalningen, som en brottsenhet. Det
leder till att Ulf Deckmark och Max Serwin ska domas for ett brott vardera. Som

tingsritten funnit ska brotten bedomas som grova.

Atalspunkt 4 — penningtviittsbrottet

Av beddmningen under dtalspunkt 3 foljer att hovrétten, liksom tingsrétten, finner
utrett att de medel, 493 970,21 USD och 2 162,54 GBP, som Christer Deckmark i
december 2016 forde over fran bolaget Zeptunus pé Isle of Man till sitt egna konto 1
SEB hérrort frdn mutbrott. Christer Deckmark har, efter att ha tagit emot Zeptunus i
géva av sin bror, Ulf Deckmark, latit sig registreras som dgare av bolaget. Sedan har
Christer Deckmark fort 6ver nyss nimnda belopp forst till sitt konto i SEB och dérefter
mellan ett flertal andra konton. Genom ett antal olika dverforingar under 2017 har

Christer Deckmark slutligen fort 6ver 3 381 750 kr till Ulf Deckmark. Hovrétten
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finner, ocksé detta i linje med tingsritten, att de dtgérder som Christer Deckmark
vidtagit — ur Ulf Deckmarks perspektiv — syftat till att dolja pengarnas ursprung och att
fraimja Ulf Deckmarks mojlighet att tillgodogora sig dessa. Christer Deckmarks
handlande har dirmed i objektiv mening utgjort penningtvéttsbrott. Fragan dr om han

har haft uppsat att bega brott.

Broderna Deckmarks forklaringar till forloppet har inbegripit foljande.

Christer Deckmark hade gynnats vid tidigare arv. Broderna Deckmark hade triffat en
overenskommelse 1 syfte att arvet skulle fordelas mer réttvist mellan dem och att

Ulf Deckmark darfor skulle ersittas vid Christer Deckmarks dod, men att fragan om
ersdttning kunde tas upp tidigare. De kallade uppgorelsen for en revers.

Christer Deckmark fick Zeptunus som géva av Ulf Deckmark.

Ulf Deckmark har uppgett att han vid gdvan hade for avsikt att begéra betalning enligt
reversen eftersom han inte ville vénta till Christer Deckmarks déd. Christer Deckmark
har uppgett att han blev forvanad néar Ulf Deckmark senare begirde betalning, men
ville anda tillgodose Ulf Deckmarks 6nskemal. De ar ense om att Christer Deckmark

betalade 1 omgangar och sedan beholl en mellanskillnad pa 1 147 040 kr.

Hovrétten haller inte med tingsréatten om att Christer Deckmarks forklaring om en
arvsskuld med nddvindighet ir en efterhandskonstruktion. Aven om forklaringen vore
oriktig skulle det dessutom inte med automatik leda till att Christer Deckmark haft
uppsat 1 forhdllande till att pengarna han vidtog atgiarder med hérrérde fran brott eller
brottslig verksamhet. Detta géller sdrskilt som utredningen inte ger stod for att
Christer Deckmark haft nagon kdnnedom om den bakomliggande brottslighet som

omfattas av atalspunkterna 1 — 3.

Den som tvéttar pengar behover inte ha uppsat till den exakta bakomliggande
brottsligheten for att kunna domas. Det ar tillriackligt att denne har uppsét till att
pengarna hérrdrt frén brott eller brottslig verksamhet och det saknar betydelse om det
uppsatet avsett annan brottslighet 4n det senare visat sig vara friga om (jfr t.ex.

NJA 2006 s. 103).
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Det kan konstateras att gavans betydande storlek, ca 4,5 miljoner kr, att den kom
ovintat for Christer Deckmark och att pengarna fanns i ett bolag pa Isle of Man méiste
ha utgjort starka varningssignaler for honom. Utifran dessa omsténdigheter framstér
det som uppenbart att Christer Deckmark har insett att det fanns en avsevérd risk for
att atminstone en betydande del av pengarna hérrérde fran brott. En risk han maste ha
tankt pa var att pengarna inte beskattats korrekt och att upp emot hélften var

undandragen skatt och ddrmed harrorde fran skattebrott.

Trots det ovan nimnda stéllde Christer Deckmark inte ndgra fragor till sin bror. Istéllet
vidtog han de atgiarder som beskrivits ovan. Darmed far det anses klarlagt att

Christer Deckmark forhallit sig likgiltig till risken for att pengarna, 1 den utstrackning
som ségs 1 foregdende stycke, hiarrdrde fran brott. Likasé &r det klarlagt att

Christer Deckmark forhallit sig likgiltig till risken for att Ulf Deckmarks syfte var att
ddlja medlens ursprung eller att underlétta for Ulf Deckmark att tillgodogora sig

medlen — liksom till de i detta stycke ndmnda riskernas forverkligande.

Det som redogjorts for ovan leder till att hovrétten finner utrett att Christer Deckmark
—med likgiltighetsuppsat i forhdllande till hilfien av medlen han befattat sig med —
gjort sig skyldig till penningtvittsbrott. I forhallande till dverskjutande del finner
hovritten ddremot inte detta styrkt. Detta beror pa att det inte kan anses utrett vare sig
att han bedomt det som en beaktansvird risk for att hela summan hérrérde frén brott
eller att han forhallit sig likgiltig till en sadan risk. Inte heller dr det utrett att han, med
avseende pa overskjutande del, handlat med sadant uppsat som krdvs for ansvar for
ndringspenningtvitt, vilket i och for sig ticks av girningsbeskrivningen. Detta betyder
1 sin tur att han inte, vid sidan av penningtvéttsbrottet, ska domas for nirings-

penningtvitt.

Med hénsyn till det nimnda ska Christer Deckmark domas for penningtvittsbrott.
Trots den begrinsning i vad hovrétten funnit styrkt i friga om hans uppsét ska detta
brott, pd grund av det betydande virdet, bedomas som grovt. Hovrétten noterar att
brottet, pd det sétt som framgér av domslutet, begatts under en nagot sndvare tidsrymd

an den som tingsritten har angett.
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Néringsforbud

De brott som Max Serwin och Ulf Deckmark doms for &r sa allvarliga att det inte rader
ndgon tvekan om att niringsforbud ar pékallat fran allmin synpunkt for dem bada.
Ocksa dvriga forutsittningar for att meddela sadana forbud ar uppfyllda. Hovrétten
instimmer vidare i tingsrattens beddmningar att forbuden ska gilla dven for tiden till
dess att besluten vunnit laga kraft samt att forbudstiden for Max Serwin ska vara
tioarig och for Ulf Deckmark sjudrig. Tingsrattens dom ska déremot dndras pa sa sitt

att forbudstiderna ska réknas fran dagen for tingsrattens dom (se NJA 2019 s. 251).

Pafoljder

Hovritten stiller sig bakom de allménna dverviganden som tingsrétten har gjort 1
pafoljdsfragorna. Detta innefattar att tidsutdrdkten mellan brotten och tidpunkten for
lagforingen — sedd 1 relation till brottslighetens art, omfattning och komplexitet — inte
varit s stor att den for ndgon av de tilltalade ska leda till ndgon straffreduktion. Det
inbegriper dven att de langa héktestiderna med restriktioner och tidigare reseforbud ska
tillmétas viss betydelse for sdvidl Max Serwin som Ulf Deckmark (jfr NJA 2015 s. 769)
och att niaringsforbudet bor resultera i en viss straffreduktion for Ulf Deckmark, men

inte for Max Serwin (jfr NJA 1983 s. 163 och 2014 s. 559).

Max Serwin har dven gjort gillande att den tid som han varit hdktad utan restriktioner
efter tingsriattens huvudforhandling ska beaktas vid straffmétningen. Det faktum att
han ocksa sedan restriktionerna havts kan ha forvégrats att ta emot besdk pa grund av
risken fOr spridning av covid-19 ar emellertid, enligt hovrétten, inte att likstélla med

sddan isolering pa grund av restriktioner som ska vigas in i beddmningen.

Det 54 dagar langa fingelsestraff som Max Serwin den 27 februari 2019 domdes till 1
Ungern for urkundsforfalskning méste ddremot beaktas. Den sammanlagda strafftiden
med anledning av de brott som han nu doms for och det brott som han domdes for i
Ungern ska ndmligen inte bli ldngre &n om han hade domts for alla brotten samtidigt
(se 34 kap. 1 och 2 §§ brottsbalken tillsammans med artikel 3 1 Radets rambeslut
2008/675/RIF av den 24 juli 2008 om beaktande av fillande domar avkunnade 1
Europeiska unionens medlemsstater vid ett nytt brottmalsforfarande i en medlemsstat

samt RH 2012:54).
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Slutligen kommer hovritten inte till ndgot annat resultat dn tingsrétten i friga om
vilken pafoljd Max Serwin ska domas till eller straffets lingd (sex &r och nio méanader).
Det géller trots den marginella inverkan som den ungerska domen far pa
straffmétningen, vilket beror pa att straffvirdet for hans brott bedoms ligga strax dver

vad tingsritten angett.

Ulf Deckmark doms 1 hovritten dven for grovt bedrageri. Hans delaktighet i den
girningen har enligt hovrétten varit mer begrdansad an Max Serwins. Mot bakgrund av
detta och med tillimpning av den s.k. asperationsprincipen finner hovrétten att det
samlade straffvirdet for hans brottslighet motsvarar fingelse sex ar. Med beaktande av
de straffreducerande faktorerna som ndmnts ovan ska fangelsestraffets lingd

bestammas till fem ar och sex méanader.

Inte heller 1 friga om Christer Deckmark, som dven 1 hovrétten doms for grovt
penningtvéttsbrott, kan ndgon annan pafoljd dn fangelse komma ifrdga. De
omstdndigheterna att han inte haft ndgon narmare kinnedom om den bakomliggande
brottsligheten samt att han bedoms ha agerat med likgiltighetsuppsét och di endast 1
forhdllande till hilften av de medel som han vidtagit dtgérder med péaverkar dock
straffvdrdet 1 sinkande riktning. Vid en samlad beddmning finner hovrétten att

fangelsestraffets lingd ska bestdmmas till ett ar och sex manader

(jfr NJA 2018 s. 1010 II).

Hiéktning
Pé grund av risken for att Max Serwin undandrar sig straffverkstéllighet om han
forsétts pa fri fot ska han vara kvar i hékte till dess att domen i ansvarsdelen kan

verkstallas mot honom.

Forverkande och kvarstad

Max Serwin
Huvudregeln ér att forverkande inte ska &domas solidariskt (se NJA 2004 s. 204 med
hénvisning till NJA II 1968 s. 732; jfr NJA 2016 s. 202). Utbyte av brott bor istéllet

beridknas sarskilt for var och en som drabbas av forverkande. Hovréitten instimmer 1
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tingsrittens beddmning att omstiandigheterna i det hir mélet inte ger anledning att
frangé denna princip. Detta géller sérskilt som utredningen ger stod for att brottsutbytet
delats upp mellan Max Serwin och Mark Bishop. Det nu anforda leder till att
aklagarens forstahandsyrkande, innefattande ett solidariskt utdomt forverkande, inte

ska bifallas.

I friga om andrahandsyrkandet noterar hovrétten till en borjan att dklagaren har har
satt ned det belopp som Max Serwins brottsutbyte pastas ha uppgatt till fran

7206 701 USD till 7 201 491 USD. Max Serwin har inte ifrdgasatt dklagarens
berdkning i och for sig. Inte heller har han satt ifraga att dollarns valutauppgang i tiden
efter brotten ska betraktas som avkastning av hans brottslighet och dirmed omfattas av
vad som forverkas. I likhet med tingsrétten, och med hinvisning till 36 kap. 1 ¢ §
brottsbalken, finner hovrétten att forverkande ska ske. For att undvika ett oskaligt
resultat ska hdnsyn dock ocksa tas till den relativt betydande nedgdng i dollarns virde
som skett 1 tiden efter tingsrittens dom. Detta genom att en omrdkning gors till den
vaxelkurs dollarn har vid dagen for hovréttens dom. Det kan anmirkas att dklagaren
ursprungligen yrkade sa 1 sitt 6verklagande av tingsrittens dom. (Se till det anforda
Johansson m.fl., Brottsbalken m.m. [6 maj 2020, Juno], kommentaren till 36 kap. 1 ¢ §
under rubriken Avkastning av utbyte; jfr Almkvist, Forverkande av egendom, s. 68 och
79 samt 14 § lagen [1972:260] om internationellt samarbete rérande verkstillighet av

brottmélsdom).

Kursen vid dagen for hovrattens dom ar 1 USD = 8,736 SEK (Riksbanken, S6k rantor
& valutakurser, https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/, dagen
for hovrittens dom). Forverkandebeloppet ska ddarmed séttas ned till (7 201 491 x
8,736) 62 912 225 kr. Vad tingsritten forordnat om kvarstad ska justeras pa

motsvarande sitt.

Aklagaren har i samband med sin plidering begirt att den beviljade kvarstaden ska
besta till dess verkstéllighet sker, dock ldngst tre minader efter att domen vunnit laga
kraft. Lika med tingsritten bedomer hovritten dock att kvarstaden inte ska besta ldngre

an tvd manader efter lagakraftvunnen dom.
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Ulf Deckmark och Christer Deckmark

Utifrén hovrittens beddmningar av skuldfrdgorna finns det forutséttningar for att
besluta om utbytesforverkanden fran savil Ulf Deckmark som Christer Deckmark. Den
omsténdigheten att Christer Deckmark inte doms for att ha hanterat hela beloppet med

uppsét far ingen inverkan pa det belopp som ska forverkas fran honom.

Hovritten finner dock, till skillnad fran tingsrétten, att fullt bifall till aklagarens
yrkanden mot bada bréderna Deckmark leder till forverkande av mer 4n vad de
tillsammans erhallit som nettoutbyte av sina brott. Detta strider mot de principer som
ligger bakom forverkandereglerna i 36 kap. brottsbalken (jfr NJA 2016 s. 202 och
prop. 1986/87:6 s. 37). For att undvika en sddan konsekvens ska Christer Deckmarks
utbyte ridknas av fran det belopp som forverkas av Ulf Deckmark. Det utbyte som
Christer Deckmark i senare led fatt behilla kan ndmligen inte betraktas som ett
nettoutbyte for Ulf Deckmark. Redan av detta foljer att det belopp som Ulf Deckmark
ska betala som forverkat virde av brott ska sittas ned med 1 147 040 kr.

Férutom vad som sigs i foregdende stycke ska foljande beaktas. Aven ett forverkande
av aterstdende belopp, dvs. 4 561 162 (=5 708 202 — 1 147 040) kr, leder till att mer
an vad Ulf Deckmark visats ha fétt 1 utbyte inklusive avkastning av mutbrotten
forverkas. Det beror pa att hela dollarns valutauppgang fram till tidpunkten for
tingsrittens dom 1 sé fall rdknas in 1 Ulf Deckmarks brottsutbyte. Sa bor inte ske,
eftersom utredningen for hans del inte ger stod for att hela uppgangen verkligen utgjort
avkastning 1 den bemérkelse som avses 1 36 kap. 1 ¢ § brottsbalken. Merparten av

Ulf Deckmarks brottsutbyte forde nimligen Christer Deckmark Gver till

Ulf Deckmarks svenska bankkonto 1 olika omgéngar under 2017. Det belopp som
sammanlagt fordes over till Ulf Deckmark under det aret uppgick till 3 381 750 kr. Allt
vad Ulf Deckmark tagit emot i mutor, 568 546 USD, omfattades emellertid inte av
Christer Deckmarks ursprungliga utbetalningar frdn Zeptunus den 12 december 2016.
De utbetalningarna uppgick till 493 970,21 USD och 2 162,54 GBP. Sistndmnda
belopp motsvarade 24 558 SEK. Mot bakgrund av det anforda kan Ulf Deckmarks
brottsutbyte berdknas till 3 381 750 SEK + 568 546 USD — (24 558 SEK +

493 970,21 USD) eller till 3 357 192 SEK + 74 515,79 USD. Omrikning av USD ska,
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sdsom hovritten anfort i sin bedomning av forverkandeyrkandet mot Max Serwin,

goras till vaxelkursen vid dagen for hovrittens dom.

Kursen vid dagen for hovrittens dom ér 1 USD = 8,736 SEK (Riksbanken, S0k rantor
& valutakurser, https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/, dagen
for hovrittens dom). Forverkandebeloppet ska darmed séttas ned till (3 357 192 +

74 515,79 x 8,736) 4 008 162 kr.

Till f6ljd av hovriéttens bedomning i forverkandefrdgan ska vad tingsratten forordnat
om kvarstad justeras pa motsvarande sitt. Vad géller frigan om hur linge kvarstaden
ska besta gor hovritten samma bedomning som tingsritten (och som redovisats ovan

betraffande Max Serwin).

Med de nu gjorda beddmningarna — och da det inte har kommit fram ndgot som skulle
kunna innebéra att ett forverkande fran Christer Deckmark 1 enlighet med vad

tingsritten bestimt vore uppenbart oskéligt — ska tingsréttens dom sté fast i den delen.

Ersittningar till forsvararna m.m.

Aklagaren, som har getts tillfille att yttra sig dver forsvararanspraken, har forklarat att
han utifran sina beddmningsgrunder saknar tillrackliga skal att ifrdgasétta de
arbetstider som forsvararna redovisat som erforderliga for att ta tillvara de tilltalades

intressen 1 malet. Hovrétten bedomer att anspraken &r skéliga.

Kostnaderna for forsvararna ska, pa samma skél som tingsritten angett, stanna pa

staten dven 1 hovritten.
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HUR MAN (“)VERKLAGAR, se bilaga B.
Overklagande senast 2020-11-19.

I avgorandet har deltagit f.d. hovrittslagmannen Cecilia Bergman, hovréttsradet
Rikard Backelin, referent, hovrittsassessorn Staffan Uhlmann samt nimndeméannen

Johan Hagland och Pehr Anders Waern.

Avrikningsunderlag, se bilaga C — D.
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Beslut av: rdadmannen Jonas Harkonen

I domsluten betridffande Mark Bishop, Ulf Deckmark och Max Serwin
ska under rubriken "Brottsofferfond" rétteligen anges ett belopp om 500 kr
samt under rubriken "Lagrum som aberopas" anges brottsbalken.



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM Mal nr: B 9735-17
Avdelning 2 2020-04-17
meddelad 1
Stockholm

PARTER (Antal tilltalade: 4)

Tilltalad

Mark Bishop, 19560572-0373
Frihetsberovande: Haktad

c/o Advokatfirman Althin HB
Skeppsbron 28, 3 tr

111 30 Stockholm
Medborgare 1 USA

Offentlig forsvarare:
Advokat Henrik Olsson Lilja
Olsson Lilja Advokater AB
Sankt Eriksgatan 63A

112 34 Stockholm

Offentlig forsvarare:
Advokat Bjorn Rothpfefter
Olsson Lilja Advokater AB
Sankt Eriksgatan 63A

112 34 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for
1. Grovt bedrégeri, 9 kap 3 § brottsbalken i sin lydelse fore 1 juli 2017
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Pafoljd m.m.
Féngelse 7 ar 6 ménader

Lagrum som aberopas
26kap2§2st2p
29kap2§4och6p
29kap5§ 1st6och9p

Utvisning

Den tilltalade utvisas ur Sverige enligt 8 a kap 5 § utlanningslagen (2005:716) och forbjuds
att atervinda hit fore 2035-04-17. Overtradelse av forbudet kan medfora fangelse 1 hogst 1
ar.

Niéringsforbud

Mark Bishop meddelas néringsforbud enligt lagen (2014:836) om ndringsforbud under en tid
av 10 ar rdaknat fran det att beslutet vunnit laga kraft. Naringsforbudet giller omedelbart utan
hinder av att tingsrattens dom inte vunnit laga kraft.

Betalningsskyldighet till staten
Mark Bishop forpliktas att sésom forverkat varde av utbyte av brott utge 235 511 282 kr.

Hiktning m.m.

Mark Bishop ska stanna kvar i hékte till dess domen i ansvarsdelen vinner laga kraft mot
honom.

Brottsofferfond

Den tilltalade aldggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning

1. Advokaten Henrik Olsson Lilja far ersittning av staten med 5 004 611 kr. Av beloppet
avser 3 872 689 kr arbete, 128 500 kr tidsspillan, 2 500 kr utldgg och 1 000 922 kr
mervirdesskatt.

2. Advokaten Bjorn Rothpfeffer far erséttning av staten med 2 367 809 kr. Av beloppet
avser 1 837 836 kr arbete, 52 685 kr tidsspillan, 3 726 kr utldgg och 473 562 kr
mervardesskatt. Av beslutad ersittning har forskott tidigare tillerkdnts Bjorn Rothpfeffer
med 500 000 kr, varav 100 000 kr avsdg mervardesskatt.

3. Staten ska sta for kostnaden for forsvararna.
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Ovrigt

Med andring av tingsréttens beslut den 23 oktober 2019 om kvarstad forordnar tingsrétten
om kvarstad pa s& mycket av Mark Bishops tillgdngar att dlagd betalningsskyldighet om
235 511 282 kr kan antas bli tickt vid utmétning. Férordnandet om kvarstad ska gélla till
dess tva manader har forflutit efter det att tingsrattens dom vunnit laga kraft eller
verkstéllighet av domen dessforinnan har skett.
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Avdelning 2 2020-04-17
meddelad 1
Stockholm
Tilltalad
CHRISTER Bertil Deckmark, 19540522-0079
c/o P1266
Nybyggsvigen 66

130 25 Ingmarso

Offentlig forsvarare:
Advokat Peter Lindqvist
Advokatfirman De Basso AB
Hantverkargatan 42 B

112 21 Stockholm

Aklagare

Kammaraklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for

Grovt penningtvittsbrott, 3 § 1 st I poch 5 § 1 st lagen (2014:307) om straff for
penningtvittsbrott

2016-01-01 -- 2017-12-31

Pafoljd m.m.
Féngelse 2 ar

Betalningsskyldighet till staten
Christer Deckmark forpliktas att sasom forverkat varde av utbyte av brott utge 1 147 040 kr.

Brottsofferfond

Den tilltalade alaggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning

1. Advokaten Peter Lindqvist far erséttning av staten med 470 310 kr. Av beloppet avser
360 828 kr arbete, 15 420 kr tidsspillan och 94 062 kr mervérdesskatt.

2. Staten ska sta for kostnaden for forsvararen.
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Ovrigt

Tingsrattens beslut den 23 oktober 2019 om kvarstad ska besta pa s& mycket av Christer
Deckmark tillgéngar att dlagd betalningsskyldighet om 1 147 040 kr kan antas bli tackt vid
utmitning. Férordnandet om kvarstad ska gélla till dess tvd manader har forflutit efter det att
tingsrattens dom vunnit laga kraft eller verkstéllighet av domen dessférinnan har skett.
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Stockholm

Tilltalad

ULF Roland Deckmark, 19610330-0171
Kometvédgen 17 Lgh 1802

183 48 Taby

Offentlig forsvarare:
Advokat Cristina Bergner
Astra Advokater KB
Drottninggatan 98

111 60 Stockholm

Aklagare

Kammaréklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren i Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for

1. Troloshet mot huvudman, grovt brott, 10 kap 5 § 1 st och 2 st brottsbalken i sin lydelse
fore 1 juli 2016

2012-07-01 -- 2013-12-31 (17 tillfallen)
2. Grovt tagande av muta, 10 kap 5 a § och 5 ¢ § brottsbalken
2012-08-01 -- 2013-10-15 (19 tillfallen)

Atal som den tilltalade frikiinns fran
Grovt bedrégeri, 9 kap 3 § brottsbalken i sin lydelse fore 1 juli 2017
2013-06-01 -- 2013-12-31

Pafoljd m.m.
Fangelse 5 r

Lagrum som dberopas
29kap2§4och6p
29kap5§ 1st7och9p
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Néringsforbud

Ulf Deckmark meddelas nédringsforbud enligt lagen (2014:836) om néringsforbud under en
tid av 7 ar rdknat frén det att beslutet vunnit laga kraft. Naringsforbudet géiller omedelbart
utan hinder av att tingsrittens dom inte vunnit laga kratft.

Betalningsskyldighet till staten
Ulf Deckmark forpliktas att sdsom forverkat virde av utbyte av brott utge 5 708 202 kr.

Brottsofferfond

Den tilltalade aldggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning

1. Advokaten Cristina Bergner far erséttning av staten med 3 620 711 kr. Av beloppet
avser 2 797 624 kr arbete, 98 945 kr tidsspillan och 724 142 kr mervérdesskatt.

2. Staten ska sta for kostnaden for forsvararen.

Ovrigt

Tingsréttens beslut den 14 mars 2019 om kvarstad ska besta pa s mycket av Ulf Deckmarks
tillgangar att dlagd betalningsskyldighet om 4 500 000 kr kan antas bli tickt vid utmétning.
Forordnandet om kvarstad ska gélla till dess tvd manader har forflutit efter det att
tingsrattens dom vunnit laga kraft eller verkstéllighet av domen dessforinnan har skett.
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Stockholm

Tilltalad

MAX Emil Serwin, 19771006-0570
Frihetsberovande: Haktad

Flat 5, Costa Del Mar Triq Locker
Sliema

Malta

Offentlig forsvarare:
Advokat Max Ahlgren
Fria Advokater KB
Box 12706

112 94 Stockholm

Offentlig forsvarare:
Advokat Thomas Olsson
Fria Advokater KB

Box 12706

112 94 Stockholm

Offentlig forsvarare:
Advokat Isak Aberg
Fria Advokater KB
Box 12706

112 94 Stockholm

AKklagare

Kammaréklagarna Jerker Asplund, Tomas Eriksson och Marie-Louise Pettersson samt extra
aklagaren Gunnar Stetler

Ekobrottsmyndigheten

Tredje ekobrottskammaren 1 Stockholm
Box 820

101 36 Stockholm

DOMSLUT

Brott som den tilltalade doms for
1.  Grovt bedrégeri, 9 kap 3 § brottsbalken 1 sin lydelse fore 1 juli 2017
2013-06-01 -- 2013-12-31

2. Medhjilp till troloshet mot huvudman, grovt brott, 10 kap 5 § 1 st och 2 st brottsbalken 1
sin lydelse fore 1 juli 2016 samt 23 kap 4 § brottsbalken

2012-07-01 -- 2013-12-31 (17 tillféllen)
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3. Grovt givande av muta, 10 kap 5 b § och 5 ¢ § brottsbalken
2012-08-01 -- 2013-10-15 (19 tillfallen)

Pafoljd m.m.
Féngelse 6 ar 9 manader

Lagrum som dberopas
26kap2§2st2p
29kap2§6p
29kap5§1st9p

Niéringsforbud

Max Serwin meddelas niringsforbud enligt lagen (2014:836) om niringsforbud under en tid
av 10 ar rdaknat fran det att beslutet vunnit laga kraft. Naringsforbudet giller omedelbart utan
hinder av att tingsrattens dom inte vunnit laga kraft.

Betalningsskyldighet till staten
Max Serwin forpliktas att sdsom forverkat varde av utbyte av brott utge 72 355 278 kr.

Hiktning m.m.

Max Serwin ska stanna kvar 1 hikte till dess domen 1 ansvarsdelen vinner laga kraft mot
honom.

Brottsofferfond

Den tilltalade aldggs att betala en avgift pa 800 kr enligt lagen (1994:419) om
brottsofferfond.

Ersittning
1. Advokaten Isak Aberg far ersittning av staten med 3 888 541 kr. Av beloppet avser
3 082 814 kr arbete, 27 371 kr tidsspillan, 648 kr utligg och 777 708 kr mervérdesskatt.
2. Advokaten Max Ahlgren fér erséttning av staten med 143 033 kr. Av beloppet avser
114 426 kr arbete och 28 607 kr mervérdesskatt.

3. Thomas Olsson fér erséttning av staten med 499 176 kr. Av beloppet avser 343 980 kr
arbete, 30 840 kr tidsspillan, 24 521 kr utlagg och 99 835 kr mervirdesskatt.

4. Staten ska st for kostnaden for forsvararna.

Ovrigt

Med éndring av tingsréttens beslut den 23 oktober 2019 om kvarstad forordnar tingsratten
om kvarstad pa s mycket av Max Serwins tillgdngar att dlagd betalningsskyldighet om

72 355 278 kr kan antas bli tickt vid utmétning. Férordnande om kvarstad ska gilla till dess

tvd manader har forflutit efter det att tingsrittens dom vunnit laga kraft eller verkstéllighet
av domen dessforinnan har skett.
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YRKANDEN M.M.
Aklagaren har yrkat enligt stimningsansdkan, se domsbilaga 1.

Mark Bishop har fornekat brott under dtalspunkterna 1-3. Han har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande, kvarstad, ndringsforbud och utvisning.

Max Serwin har fornekat brott under atalspunkterna 1-3. Han har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande, kvarstad och niringsforbud.

Ulf Deckmark har fornekat brott under atalspunkterna 1-3. Han har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande, kvarstad och niringsforbud.

Christer Deckmark har fornekat brott under atalspunkten 4 och har bestritt de

sarskilda yrkandena om utbytesforverkande och kvarstad.

Mark Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark har med anledning av misstanke om
brott som prévats genom denna dom varit frihetsberdvade, se bifogade

avrakningsunderlag.

PARTERNAS UTVECKLING AV TALAN

Aklagarens sakframstillning

Bakgrund

Atalen i korthet

I mélet har dklagaren véckt atal mot Mark Bishop och Ulf Deckmark, och mot Max
Serwin for medhjilp dartill, for grov troldshet mot huvudman gentemot
Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB. Atal har ocksa vickts mot alla tre
for grovt bedrégeri mot Pensionsmyndigheten eller pensionsspararna i

Pensionsmyndighetens stille. Dessutom har atal vickts mot Ulf Deckmark for grovt
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tagande av muta, mot Max Serwin och Mark Bishop for grovt givande av muta och

mot Christer Deckmark for grovt penningtvéttsbrott.

Tilltalade i malet

Mark Bishop ér fran Kalifornien, USA, men bor i Sverige och har en svensk fru.
Enligt Mark Bishop &r hans svenska fru anledningen till att han bosatt sig hir och
vill driva verksamhet hiar. Mark Bishop ar vil fortrogen med de i malet aktuella

finansiella instrumenten, MBS, och handel med sddana finansiella instrument fran

USA.

Max Serwin hette tidigare Emil (Amir) Ingmanson och 1 mélet anvinds bdde Max
Serwin och Emil Ingmanson. Namnet Emil Ingmanson anvénds 1 huvudsak av
vittnen, da flertalet av dessa kdnner Max Serwin som Emil Ingmanson. Max Serwin

har erfarenhet fran telemarketing, att ordna kapital m.m.

Ulf Deckmark var anstélld som fondforvaltare vid Traction Fonder AB, som
sedermera blev Optimus Fonder AB. Ulf Deckmark hade tidigare drivit ett
fondbolag som saldes till AB Traction d& han f6ljde med som verkstédllande direktor
for fondbolaget. Ulf Deckmark har en gedigen erfarenhet av penningforvaltning,
men inte med 1 malet aktuella finansiella instrumenten, MBS. Efter att ABSIG kopt
Traction Fonder AB och fatt forvérvet godkédnt av Finansinspektionen den

16 november 2012, och bytt namn till Optimus Fonder AB, tillsattes Ulf Deckmark
som extern verkstéllande direktor for Optimus Fonder AB och var styrelseledamot
under 2014. Ulf Deckmark var ansvarig for MBS:erna i Optimus High Yield som

Jan Eriksson var fondforvaltare for.

Christer Deckmark ér bror till Ulf Deckmark. Vid sidan av sin ingenjorsexamen
har han studerat marknadsforing och arbetat vid en marknadsforingsbyra. Under

aren 20122013 var han bosatt 1 England.
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Bolagen i malet
ABS — ABS Investment Group LLC var Mark Bishops heldgda bolag. Bolaget hade

sitt sdte 1 San Diego, Kalifornien, och handlade med vérdepapper.

ABSIG — ABSIG LLC &gdes till hdlften av ABS. Enligt ett dokument fran 2008
dgdes andra halvan av American Data Network Inc, registrerat i Kalifornien, med
Craig Chang som foretrddare. Samma dokument forekommer dven i en senare
version som 2012 ldmnades in till Finansinspektionen och da angavs att ABS dgde

ena halvan och Mark Bishop personligen den andra halvan. Det var dock Mark

Bishop som kontrollerade ABSIG.

Fond IV — I verksamheten i Omniarchs fond American RMBS Equity Fund IV,
L.P. (Delaware) var ABSIG ett bolag 1 en grupp av bolag. ABSIG hade rétt att
foretrada verksamheten och var obegréinsat ansvarig for dess skulder. Fran denna
Fond IV kan ungefar hilften av de i malet aktuella finansiella instrumenten, MBS,

hérledas.

Crown Brand — Crown Brand Corporation Ltd var ett bolag som foretrdddes av en
person vid namn [-Ming Lee och hade sitt sdte i Hong Kong. Det var inte ett

sjalvstiandigt bolag. Mark Bishop kontrollerade Crown Brands ageranden.

Optimus Fonder — Optimus Fonder AB dr det i mélet aktuella fondbolaget med
fonden Optimus High Yield. I domen bendmns det bdde som Optimus och Optimus
Fonder AB. Bolaget hade sitt séte 1 Stockholm och bedrev verksamhet inom
investeringsfonder fran en kontorsbyggnad 1 Hammarby Sjostad pA Hammarby ka;j
16. Bolaget hette forst Traction Fonder AB. Det bytte namn till Optimus Fonder AB
nér Finansinspektionen godkdnde Mark Bishop, genom ABSIG, som égare till
bolaget den 16 november 2012. I malet forekommer namnen Traction Fonder,

Optimus och Optimus Fonder, varvid samma bolag avses. Vid dvertagandet blev
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Mark Bishop en av styrelseledamdterna. Mark Bishop hade genom ABSIG kontroll

over Traction/Optimus Fonder.

Hayden — Hayden Consulting Group LLC var ett amerikanskt bolag som
registrerades den 26 november 2012. Efter Finansinspektionens godkidnnande av
ABSIG som égare till Optimus Fonder AB skulle detta bolag utfora de dagliga
véirderingarna av MBS:erna 1 Optimus High Yield. Hayden var dock inte ett
sjalvstandigt bolag utan det var Mark Bishop som kontrollerade Hayden och dess

vérderingar.

Solid Venture Capital — Solid Venture Capital Ltd hade sitt sdte i London och
skulle enligt registrerade uppgifter vara ett generellt affarsbolag. Under aktuella ar
dgdes Solid Venture Capital av Max Serwin och Afram Gergeo. Bolaget
kontrollerades av Max Serwin. Det fanns dven ett bolag som heter Solid Venture

Capital Ltd Malta dir Max Serwin var ensam &dgare.

Solid Equity — Solid Equity Nordic AB var 2013 heldgt av Metropolitan LLP. Det
bolaget dgdes till hilften av bolaget Boardwalk (Afram Gergeo) och Roxy Tiger
(Max Serwin). Bolaget hade liksom Optimus Fonder sin adress i kontorsbyggnaden
1 Hammarby Sjostad pd Hammarby kaj 16. Genom dgarstrukturen kontrollerade

Max Serwin Solid Equity.

Strategi Placering — Strategi Placering 1 Skandinavien AB bedrev huvudsakligen
callcenterverksamhet. Det hade liksom Optimus Fonder och Solid Equity sin
verksamhet 1 kontorsbyggnaden i Hammarby Sjostad pdA Hammarby kaj 16. En del
av verksamheten var dven forlagd till Uppsala och Vistervik. Under aktuella ar
dgdes Strategi Placering av Solid Equity. Optimus Fonder och Strategi Placering
hade ett samarbetsavtal om att Strategi Placering skulle silja in kunder till Optimus
High Yield. Strategi Placering saknade tillstand till diskretionér portfoljforvaltning.
Max Serwin styrde Strategi Placering.
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Astartes — Astartes Sverige AB startades av bl.a. Max Serwin och bedrev fran
borjan callcenterverksamhet i Uppsala. Bolaget kom sedan att 6verga till att
bedrivas i Strategi Placerings regi med telemarketing. Det var Astartes IP-adress
som syntes vid Strategi Placerings anslutningar till internet och uppkopplingar mot

Pensionsmyndigheten.

Scientia/Insiderfonder — Insiderfonder AB hade en bifirma som fram till den

18 juni 2013 hette Scientia Fund Management (Scientia). Bolaget bedrev
fondforvaltning och hade bl.a. fonden Inside Active Global (en aktivt forvaltad
globalfond med medelhog risk). Nér Scientia inledde sitt samarbete med Positiv
Pension den 24 augusti 2012 skapades den aktuella fonden som dé fick namnet
Positiv Active Global. De 6ver 20 000 pensionssparares fondinnehav som det hir
malet handlar om har alla vid ndgot tillfille haft pensionsmedel i fonden som 1

malet kallas Inside Active Global.

Positiv Pension — Positiv Pension i Sverige AB var ett bolag placerat i Goteborg
som bedrev callcenterverksamhet. Positiv Pension dgdes av Dynamiq Creation AB
(Henric Jacobsson och Peter Sparre) och Assume AB (Niclas Tapper och Oskar
Berggren). Positiv Pension hade sedan den 24 augusti 2012 ett samarbetsavtal med
Insiderfonder om att genom telemarketing forma pensionssparare att vilja
pensionsfonden Positiv/Inside Active Global. Positiv Pension hade i samband med
detta byggt upp ett omfattande kundregister. Detta kundregister har stor betydelse

for hiandelserna 1 malet.

Zeptunus — Zeptunus Ltd ir ett bolag pa Isle of Man som registrerades den

19 december 2012. Solid Venture Capital betalade ans6kningsavgiften. For bolaget
var Ulf Deckmark registrerad som “beneficial owner”, dvs. faktisk dgare. Zeptunus
verksamhet var att sammanlénka kdpare och sédljare av finansiella instrument. Den

24 november 2016 dverldt Ulf Deckmark bolaget till sin bror Christer Deckmark
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genom géva. Till Zeptunus gick betalningar specificerade som konsulttjanster fran

ABS och ABSIG.

Atalspunkten 1

Kopet av Traction/Optimus Fonder

Hosten 2011 arbetade Max Serwin (som dé hette Emil Ingmanson) med telefon-
forsiljning och som konsult pA Moderna Pensionsvalet som var ett dotterbolag till
Legio Financial Group (Legio), dir hans bror Axel Ingmanson var verksam
ledamot. Traction Fonder, dar Ulf Deckmark var verkstéllande direktor och
fondforvaltare, var ett fondbolag som var pa vig att ldggas ned. Max Serwin tog
kontakt med Ulf Deckmark. I september/oktober 2011 meddelade Ulf Deckmark
dgarna till Traction Fonder, Traction Invest (Petter Stillstrdm och Carl Ostring), att

det fanns en intressent som ville kopa Traction Fonder.

I samband med detta var Max Serwin pa en investeringsméssa i Dubai. Pa
investeringsmassan blev han presenterad for Mark Bishop och de borjade diskutera
olika affarsmdjligheter. En av dessa var att Max Serwin skulle introducera MBS:er
pa den svenska marknaden. Max Serwin informerade sedan Ulf Deckmark om
MBS:er. Den 15 november 2011 holls ett mote pé Traction Fonder mellan Petter
Stillstrém, Carl Ostring, Ulf Deckmark och Max Serwin. Den 1 december 2011
ingicks ett avtal om att Legio, om Finansinspektionen godkénde forvérvet, skulle
kopa Traction Fonder. Avtalet undertecknades av bl.a. Max Serwin for Legios
rdkning. Den 23 januari 2012 beslutade styrelsen i Traction Fonder att for den nya
koparen starta fonden Legio MBS, som skulle registreras i premiepensionssystemet,
for att handla med MBS:er. Fonden kom sedan att byta namn till High Yield. Den
25 januari 2012 flyttade Ulf Deckmark sitt kontor till samma lokal som Legio pa
Hammarby kaj 16.



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

I februari 2012 kom Max Serwin och Mark Bishop dverens om att Max Serwin
exklusivt skulle distribuera MBS:er i Europa och att han i sin tur skulle f& provision
nér han hittade investerare till virdepappren. Den 8 februari 2012 gjorde Ulf
Deckmark ett forsta kdp, “testbuy”, till Traction Fonder av MBS:er fran USA.
Kopet gjordes fran Mark Bishop, genom dennes bolag ABS. Traction Fonder ingick
avtal om fondhandel med den svenska staten genom Pensionsmyndigheten. Avtalet
undertecknades av Ulf Deckmark for Traction Fonder den 26 mars 2012. Den

25 april 2012 avslog Finansinspektionen Legios ansokan om forvérv av Traction
Fonder, varefter Petter Stillstrom, Carl Ostring, Ulf Deckmark och Max Serwin

hade ett mote den 2 maj 2012 for att se hur fragan skulle kunna 16sas.

Den 4 maj 2012 beslutade styrelsen i Traction Fonder att bolaget skulle ldggas ned.
Den 15 maj 2012 informerade Ulf Deckmark édgarna till Traction Fonder om en ny
kopare, ABSIG. Med hjélp av Max Serwin skedde forhandlingar mellan Traction
Invest och Mark Bishop (ABSIG). En avsiktsforklaring mellan parterna ingicks den
29 maj 2012. Ett kopeavtal ingicks den 18 juni 2012 om kop av Traction Fonder for
500 000 kr. I linje med detta beslutade styrelsen i Traction Fonder den 19 juni 2012
att for den nya koparen starta en ny fond, Traction High Yield, som skulle
registreras i premiepensionssystemet. Strategi Placering, som foretraddes av Max
Serwin, skulle sélja in fonden. Den 15 augusti 2012 borjade Ulf Deckmark kopa in
MBS:er till fonden. Nér de forsta MBS:erna koptes in stdllde Mark Bishop garantier
eftersom han énnu inte var godkénd av Finansinspektionen som dgare av Traction
Fonder och intygade da att ndgon intressekonflikt inte foreldg. Mark Bishop blev,

genom ABSIG, godkéind som dgare av Finansinspektionen den 16 november 2012.

I november 2012 reste Max Serwin till Tyskland tillsammans med Lennart
Johansson som var ordforande 1 Strategi placering. I Tyskland presenterade Lennart
Johansson honom for ett antal tyska investeringsbanker, dédribland Close Brothers.
Detta ledde till att Max Serwin ingick avtal med flera investeringsbanker. Den

8 februari 2013 bytte Traction Fonder namn till Optimus Fonder.
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Premiepensionssystemet

I malet avhandlas hindelser inom premiepensionssystemet (2,5 procent av den
allménna pensionsavgiften) som &r en del av élderspensionssystemet inom
socialforsikringen. I systemet far pensionssparare en fordran pé staten for sin rétt
till premiepension och vérdet pa denna fordran beror pa utvecklingen i den fond
eller de fonder som pensionssparararen valt hos Pensionsmyndigheten. Sekretess
géller for vem som valt viss fond. Det &r staten som ar den lagliga dgaren till alla
fondandelar. Pensionssparare kan byta fonder pa Pensionsmyndighetens fondtorg.
Under de 1 mélet aktuella aren 2012—2013 kunde pensionsspararna logga in,
forutom med t.ex. bank-1D, pa sina sidor med en personliga PIN-koder som gick att
bestilla frdn Pensionsmyndigheten. Dessa PIN-koder har stor betydelse for

hindelserna 1 malet.

En fondforvaltare for ett fondbolag som fétt tillstdnd fran Finansinspektionen och
som ska handla inom premiepensionssystemet maste ingé ett samarbetsavtal med
Pensionsmyndigheten och folja gillande regler pa omréadet. Ulf Deckmark hade

ingétt ett sddant samarbetsavtal.

Residential Mortgage Backed Securties (RMBS)/(MBS)

Helt centralt i malet ar ett vardepapper av typen RMBS, som berdrts ovan och som i
fortsittningen kommer att bendmnas MBS. Enkelt uttryckt handlar det om korgar
med amerikanska lan som man 6ppnar for enskilda investerare att kopa in sig i. Det
finns olika typer av MBS. Forenklat ar tanken med MBS foljande. Ett finansinstitut
lagger samman ett stort antal enskilda 14n 1 en korg. Denna korg utgdr sikerheten
for virdepappren som sedan kan sdljas vidare pd marknaden. Virdepappren siljs
uppdelade i delar eller "tranches” indelade efter olika risknivaer. Om bolénetagare
betalar sina rdantor och amorteringar far investerare del av dessa utifrn den riskniva
“tranchen” eller delen har i1 korgen utifran en fallande ordning, dvs. bést papper far
betalt fore sémre papper. En risk dr att en boldnetagare 16ser in 14n 1 fortid, vilket

minskar de framtida intdkterna, eller att en eller flera boldnetagare stiller in sina
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betalningar helt. Syftet med sammanldggning av bolan i en korg &r att en enskild
bolénetagares oformaga att betala inte ska ge sé stor effekt pa korgen som helhet
utan riskerna sprids mellan investerare med vardepapper i samma korg. En
riskbedomning kréver dock att den som investerar har god kdnnedom om de
underliggande forhdllandena, t.ex. om sdkerheten dr en fastighet i ett vdlbargat

omréde eller i ett omrade sérskilt kdnsligt for samhallsfordndringar.

MBS ér ett onoterat vardepapper och handel sker inte pa ndgon reguljér bors. I
stéllet sker handeln pd den s.k. OTC-marknaden (”Over The Counter”). MBS:er
forekommer 1 princip inte 1 Sverige. Innan den amerikanska bolanekrisen 2008
ansigs MBS vara en siker investering och hade den hogsta kreditklassningen A.
2008 uppméirksammades att minga bolan 1 korgarna upptagits av lantagare med
bristande betalningsformaga. Varderingsinstituten kom dérfor att ver hela linjen
markant sénka sina forvintningar pA MBS. De MBS som ér aktuella 1 mélet séanktes
da fran det hogsta kreditklassningen till det ldgsta, C, vilket enligt varderings-
mstituten innebar att de var att bedéma som inkuranta, dvs. skadade och utan
egentlig mojlighet till aterhdmtning. Marknadspriset for en MBS, s.k. ”’deal price”
berdknas genom att multiplicera pris med nominellt belopp samt med en faktor.
Denna faktor tar hiansyn till eventuella amorteringar eller fortidsbetalningar till det
ursprungliga totala ldnebeloppet. Upplupen rianta kan ocksé adderas till beloppet.
Varje MBS ir unik och det finns dérfor inte nagra riktiga noterade marknadspriser,
vilket framgér ovan. Prissédttningen ar ddrmed till viss del modellbaserad och bygger
pa relativa virderingsdata fran liknande instrument. Faktorer som pdverkar
prisséttningen dr bl.a. forvéantad aterbetalningsskyldighet av huslén, forvintade

forluster och underliggande rantenivéer.

Overprissittningen av MBS:erna
Aklagaren har gjort gillande att Mark Bishop och Ulf Deckmark tillsammans och i
samrdd missbrukat sina respektive fortroendestéllningar under tiden juli 2012 till

december 2013 gentemot Pensionsmyndigheten och Optimus Fonder AB genom att,
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med hjilp av Max Serwins rad och déd, i Optimus Fonder AB:s fond Optimus High
Yield kopa in eller lata kopa in 17 MBS:er. Inkopen har varit till skada for
huvudménnen genom att inkdpen skett dels till ett mycket betydande 6verpris, dels
medfort en beaktansvird risk for slutlig forlust for Pensionsmyndigheten och dels
medfort att mojligheten till avkastning minskat i fonden. Samtliga MBS:er i malet
har vid investeringstillfallet haft den l4gsta kreditklassningen C. Noterade

marknadspriser saknas sa gott som uteslutande. Likviditeteten &r relativt l1ag.

Handeln med MBS gick alltsé till sa att Mark Bishops bolag ABS kopte MBS:er pa
den amerikanska marknaden som senare sdldes vidare till Optimus High Yield
ndgon vecka eller nigra dagar senare till ett markant hogre pris. Det inkdpspris som
ABS betalade ér att anse som relevant pris for att bedoma den skada som drabbat
Pensionsmyndigheten. Det finns inga marknadsrorelser som kan forklara den
prisokning som skedde pa endast ndgra dagar eller nagon vecka i handeln mellan
ABS och Traction/Optimus High Yield. Detta innebér att det inkdpspris som
Traction/Optimus High Yield fick betala dr ett 6verpris. Vid Traction/Optimus High
Yields forsédljning 1ag priset mer i nivd med det pris som ABS hade kopt for. Skadan
for Pensionsmyndigheten ar skillnaden mellan ABS:s och Traction/Optimus High
Yields inkopspriser.

Vid den prisséttning som skedde fick Mark Bishop forst uppgift om uppdaterade
nivéer for inkdpspris och rdknade sedan ut vad Optimus High Yield, utifran
utrymmet i fonden, efter att ha gtt genom de olika leden som skulle ge honom och

Max Serwin 1 vinst, kunde kopa in dessa for.

2012 kopte Mark Bishop genom ABS in nio MBS:er. Fem — CMLTI, CWL,
GSAMP, PCHL och LMT 2005 — koptes fran Fond IV, som Mark Bishop
kontrollerade genom ABSIG, och fyra - MARM, CFAB, CWALT och INDX — frn
andra aktorer pd marknaden via miklaren Mezirow. Priset 6kade i mellansteget fran

Mark Bishop. Under denna handel fungerade Max Serwin, genom sitt bolag Solid
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Venture Capital, som formedlare och erhdll provision pa forséljningen till Optimus
High Yield till f61jd av ett avtal och fakturor stillda till ABS. Solid Venture Capital
hdjde i sin tur, via miklaren Close Brothers, overpriset till fonden. Forst nir Solid
Venture Capital fick betalt for MBS:en av Optimus High Yield fick ABS sin
betalning.

Likadant var det 2013. Mark Bishop kopte in atta MBS:er. Fyra — MSAC, LMT
2008, FNLC och GSAA — koptes fran Fond IV och fyra — BOAMS, BAFC, SAIL
och MAMA — fran andra aktorer pd marknaden via méklaren Mezirow. Priset 6kade
dven nu 1 mellansteget fran Mark Bishop. Under denna handel agerade Max Serwin
genom Solid Venture Capital som mellanman/bolag, via méklaren Close Brothers,
och hdjde pé sa sitt dverpriset till fonden. Aven hir fick Solid Venture Capital
betalt av Optimus High Yield forst nir ABS hade ftt sin betalning. Overlatelsen
fran Solid Venture Capital dr darfor daterad efter Optimus High Yields forvérv.

MBS:ernas inképsdatum och belopp 1 Optimus High Yield framgar av foljande
tabell.
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Sammanfattning Skillnad
ABS 1G5 kiip
Kdptav Pris for Saltav Pris fiir Kipt av Pris for ~Optimus ~ Siitav Forspris  Vinst/frlust Vinst/forlust
Instrument  Cusipnr ABSI1G ABS |G ABS16 ABS|G Optimus Optimus kop Optimus  Optimus Optimus ABSIG
1 CMLT 17307GPG7  2012-08-15  $39105663 20120815 548392109 20120815  $49230688  S101250 2013-01-30 $626770 5134463 592864
2 CwWL 126670PHS  2012-08-10  $650440,63 20120815 5801029,88 201208-15 82602988 $175589 2013-01-29 $1581434 5755404 $150589
3 GSAMP 36228FSve  2012-08-10 $86244,80 20120815 $10502982 2012-08-15  $10641923  $20174 2013-02-13  $87620 -51BEOD $18785
4 PCHLT 71085PDD2  2012-08-10  $676903,12  2012-08-15 $B1942072 2012-0815  $830163,06 $153260 2013-02-15 588107 5242056 5142518
5LMT2005 52520MBR3  2012-08-19 $1204380,38 20120919 $152903518 20120915 $1561370,05 $356990 20130619 $B12344 5749026  $324655
6 MARM 576433463 20121012  $248475,43 20121023 $347847,66 20121023  $362528,85 5114053 2015-09-08 $18139 5344389 599372
7 CFAB 161546GP5  2012-11-06  $566392,68  2012-11-13 $705384,80 20121120  $720002,89 5153610 201308-19 5393448 -$326554 $138 992
8 CWALT 12667GE82 20121210  $658176,88  2012-12-18 $99374521 2012-12-18 $103883047 $380654 2013-08-19 5450203 -§54B627  $335560
9 INDX 45661EAWS  2012-12-10  $27467752  2012-12-18 $361837,58 2012:12-18  $37522360 $100545 2013-02-13  $315215 -$60009 $87 160
10 BOAMS 05949A7H6 20130214 5224259121  2013-02-26 $3463317,66 2013-0226 $432677628 $2084185 2013-12-06 $2303878 -52022898 $1220726
11 MSAC G1746RDS7  2013-04-02  $8931B116  2013-04-15 5104019008 2013-04-12 $1298848,35 $405668 2014-08-21 $480235 -S81R614 $147 009
12 LMT2008 5252SFAHE  2013-05-08 $2443859,9¢  2013-05-17 $301580357 2013-05-17 $377025699 $1326397 2014-08-21  $605497 $3163760  $571944
13 BAFC 0S946XGHO  2013-06-07 5139093500  2013-06-21 5216988694 2013-0620 $2720962,05 $1330026 2014-09-09 $910396 -$1B10565 5778952
14 FNLC 321130Bv6 20130711 $140377300 20130711 $447677378 2013-07-12 $497874378 $3574971 20130809  $710 504
20130806 ($639403,34)  2013-08-27 ($209983,45) 2014-08-21 $1625288 52642952 52643581 )
15 GSAA 362334MZ4 20130711 5124817411  2013-07-11 $237911561 2013-07-12 $2645332,42 $1396158 2014-04-15 $916637 51728695 1120942
16 SAIL 86360WAE2 2013-07-16 $6646302,50  2013-07-24 $19722155,83 2013-07-25 52193405583 $15287753 2014-04-25 $6018750 515915306 513075853
17 MANA 50024FAGY 20130809 5237956966  2013-08-16 $486271953 2013-08-16 $608315363 $3703584 2015-09-08 $1895359 -$4187795
$23406 134,61 $47 277216,04 $54 071 003,74 $30 664 869 $20380824 533690180 523441662
18 CBASS-GAP 2013-02-05 $1310722 2013-04-25 $1149505 5161217
19 CBASS-GAM 2013-02-05 $1397 707 2013-04-25 $1184276 5213431

$56773433 522714605 -534064828

P4 foljande sétt (se bild ovan) har handel skett med de i malet aktuella
17 MBS:erna.

Inledande fas (CMLTI, CWL, GSAMP och PCHLT)

1. CMLTI koptes in av ABS den 15 augusti 2012 f6r 391 056 dollar (deal price,
se ovan, 46,5) och av Traction High Yield samma dag for 492 307 dollar (58,5),
dvs. en prisokning om 101 250 dollar pd en och samma dag. Auriga hade gjort
ett pdslag vid handeln om 1,0 pé priset (motsvarande 8 386 dollar). Vid handeln
fick Solid Venture Capital en provision om 56 793 dollar. Optimus High Yield
salde MBS:en den 30 januari 2013 {6r 626 769 dollar (74,3), viket gav en vinst
om 134 463 dollar. Att det blev en vinst berodde pa att Bank of America hade
ingdtt en forlikning avseende just dessa MBS (och CWL, se nedan), vilket sedan

dven ledde till en prisdkning.

CMLTI ér en liten C-klassad MBS och ingen annan handel 4n de 1 mélet
aktuella har rapporterats in. Ndgon egentlig prissittning finns darfor inte. JP

Morgan har gett en prisséttning den 31 augusti 2012 (57,519) som ligger pa

25
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nivan med Traction High Yields inkdpspris (58,5). Det kan vara sa att just detta

ink&pspris paverkat JP Morgans prisséttning.

. CWL koptes in av ABS den 10 augusti 2012 for 650 440 dollar (26,0) och av

Traction High Yield den 15 augusti 2012 for 826 030 dollar (33,0), dvs. en
prisokning om 175 589 dollar pa nagra dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 25 000 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 91 875 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 29 januari 2013 for 1 581 434 dollar (63,25), viket gav en vinst om
755 404 dollar. Att det blev en vinst och en prisékning var en f6ljd av

forlikningen (se ovan).

CWL ir en liten C-klassad MBS och underlaget for prissdttningen ar begrinsat.
JP Morgan har en prisséttning den 31 juli 2012 (33,705) som ligger i niva med
Traction High Yields inkopspris (33,0). Ovriga aktorer som handlat pa
marknaden under 2012 har dock rapporterat ldgre priser (16,0-25,0).

. GSAMP koptes in av ABS den 10 augusti 2012 for 86 245 dollar (62,0) och av

Traction High Yield den 15 augusti 2012 f6r 106 419 dollar (76,375), dvs. en
prisokning om 20 174 dollar pa nagra dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 1 389 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 10 095 dollar. Optimus High Yield silde
MBS:en den 13 februari 2013 for 87 619 dollar (65,0). Forsiljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 18 800 dollar.

GSAMP ir en liten C-klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 31 augusti 2012 (61,375) som ligger runt ABS:s inkdpspris
(62,0) och klart under Traction High Yields ink&pspris (76,375). Det finns inga
rapporter av andra aktorer eller marknadsrorelser som motiverar den prisdkning

som skedde till Traction High Yield fem dagar senare.
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4. PCHLT koptes in av ABS den 10 augusti 2012 for 676 903 dollar (63,0) och av
Traction High Yield den 15 augusti 2012 for 830 163 dollar (77,25), dvs. en
prisokning om 153 260 dollar pa nagra dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 10 742 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 77 744 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 15 februari 2013 for 588 107 dollar (55,625). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 242 056 dollar.

PCHLT ér en liten C-klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prisséttning den 31 juli 2012 (50,1162) och den 31 augusti 2012 (52,522) som
ligger under ABS:s inkdpspris (63,0) och betydligt under Traction High Yields
inkopspris (77,25). Den handel som forekom av andra aktdrer bade fore och
efter Traction High Yields inkép skedde pa nivaer pa mellan 47,875-55,25,
vilket ar 1 enlighet med JP Morgans prissittning. Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Traction High

Yield fem dagar senare.

Inkdpen av dessa fyra MBS:er, rorande mindre volymer, skedde cirka en och en
halv ménad efter undertecknandet av kopeavtalet mellan Traction Invest och ABS
den 18 juni 2012. Det sammanlagda inkopspriset for ABS i denna fas uppgick till

1 804 644 dollar (av totalt 23 406 134 dollar) och for Traction High Yield till

2 254 919 dollar (av totalt 54 071 003 dollar). Skillnaden som uppgar till

450 275 dollar motsvarar skadan for Pensionsmyndigheten. Prisokningen ér
betydligt ldgre dn vad som senare blev fallet i foljande faser. Anledningen till detta
var troligen det kopeavtal som hade ingétts och den av Mark Bishop ldmnade
garantin fram till Finansinspektionens godkdnnande av honom som dgare den

16 november 2012.
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Mellanfas 2012 (LMT 2005, MARM, CFAB, CWALT och INDX)

5. LMT 2005 koptes in av ABS den 14 september 2012 for 1 204 380 dollar (36,0)
och av Traction High Yield 19 september 2012 for 1 561 370 dollar (48,0), dvs.
en prisokning om 324 655 dollar pa nigra dagar. Auriga hade gjort ett paslag
vid handeln om 1,0 pé priset (motsvarande 32 335 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en provision om 133 989 dollar. Optimus High Yield
salde MBS:en den 19 juni 2013 for 812 343 dollar (31,0). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 749 026 dollar.

LMT 2005 ér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en
prissittning den 30 september 2012 (25,3617) som ligger en bit under ABS:
inkopspris (36,0) och betydligt under Traction High Yields ink&pspris (48,0).
Den handel som forekom av andra aktorer bade fore och efter Traction High
Yields inkop skedde till priser pa mellan 25,0-32,875, vilket ligger i linje med
JP Morgans prissittning. Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den

prisokning som skedde till Traction High Yield fem dagar senare.

6. MARM koptes in av ABS den 12 oktober 2012 for 248 475 dollar (17,25) och
av Traction High Yield den 23 oktober 2012 for 362 529 dollar (25,125), dvs.
en prisokning om 114 054 dollar pé elva dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 14 681 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 52 391 dollar. Optimus High Yield silde —
efter fusion med Falcon Funds — MBS:en den 8 september 2015 for
18 139 dollar (4,0). Forséljningen gav Optimus High Yield/Falcon Funds en
forlust om 344 389 dollar.

MARM iér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en prissittning
den 30 oktober 2012 (13,3517) som ligger en bit under ABS:s ink&pspris
(17,25) och mycket ldgre @n Traction High Yields inkopspris (25,125). Den

handel som forekom av andra aktdrer i augusti 2012 skedde till priser pa runt
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15,875-15,88, vilket ligger strax over JP Morgans prissattning. Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Traction High

Yield elva dagar senare.

7. CFAB koptes in av ABS den 6 november 2012 {6r 566 392 dollar (38,7) och av
Optimus High Yield den 20 november 2012 for 720 003 dollar (49,0), dvs. en
prisokning om 138 993 dollar pa tva veckor. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pa priset (motsvarande 14 618 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 98 154 dollar. Optimus High Yield sdlde
MBS:en den 19 augusti 2013 for 393 448 dollar (31,0). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 326 554 dollar.

CFAB ér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en prissittning
den 30 november 2012 (21,46) som ligger under ABS:s inkopspris (38,7) och
betydligt lagre 4n Optimus High Yields inkopspris (49,0). Den handel som
forekom av andra aktorer i november 2012 skedde till priser pa runt 32,5-36,0,
vilket #r i paritet med ABS:s inkopspris (38,7). Aven ett ar efterét 1ig priserna
runt samma niva (30,25). Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den

prisokning som skedde till Optimus High Yield tva veckor senare.

8. CWALT koptes in av ABS den 10 december 2012 for 658 177 dollar (16,5) och
av Optimus High Yield den 18 december 2012 for 1 038 830 dollar (26,0), dvs.
en prisokning om 380 653 dollar pé &tta dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pd priset (motsvarande 45 084 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 197 799 dollar. Optimus High Yield sélde
MBS:en den 19 augusti 2013 for 490 203 dollar (21,625). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 548 627 dollar.

CWALT ér en C- klassad MBS med viss handel. JP Morgan har en prissittning
den 31 december 2012 (13,669) som ligger en bit under ABS:s inkdpspris (16,5)
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och betydligt ldgre 4n Optimus High Yields inkdpspris (26,0). Den handel som
forekom av andra aktorer i december 2012 skedde till priser pé runt 16,125—
16,5, vilket ar i paritet med ABS:s inkdpspris (16,5). Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus High

Yield étta dagar senare.

9. INDX koptes in av ABS den 10 december 2012 for 274 677,52 dollar (20,5) och
av Optimus High Yield den 18 december 2012 for 375 224 dollar (28,0), dvs. en
prisokning om 100 546 dollar pa atta dagar. Auriga hade gjort ett paslag vid
handeln om 1,0 pd priset (motsvarande 13 387 dollar). Vid handeln fick Solid
Venture Capital en provision om 53 544 dollar. Optimus High Yield sdlde
MBS:en den 13 februari 2013 for 315 215 dollar (24,5). Forséljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 60 009 dollar.

INDX é&r en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prisséattning den 30 november 2012 (22,305) och den 31 december 2012
(22,3415) som ligger 1 linje med ABS:s inkdpspris (20,5) men ldgre én Optimus
High Yields inkopspris (28,0). Den handel som forekom av andra aktorer néra 1
tiden skedde till priser pa mellan 16,0-25,484, vilket ligger néra det ABS
betalade (20,5). Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den prisokning

som skedde till Optimus High Yield atta dagar senare.

Det sammanlagda inkdpspriset for ABS i1 denna mellanfas 2012 uppgick till

2 952 101 dollar (av totalt 23 406 134 dollar). For Traction/Optimus High Yield
uppgick det sammanlagda inkopspriset till 4 057 955 dollar (av totalt

54 071 003 dollar). Skillnaden som uppgar till 1 105 854 dollar motsvarar skadan
for Pensionsmyndigheten. Denna prisokning hade 6kat frén den inledande fasen

men ar inte lika stor som den sedan blev under 2013.
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Mellanfas 2013 (BOAMS, MSAC, LMT 2008 och BAFC)
10. BOAMS képtes in av ABS den 14 februari 2013 for 2 242 591 dollar (19,5) och

11.

av Optimus High Yield den 26 februari 2012, via Solid Venture Capital (30,0),
for 4 326 776 dollar (37,5), dvs. en prisokning om 2 084 185 dollar pa tolv
dagar. Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (8 591 dollar). Vid handeln
fick Solid Venture Capital en vinst om 854 867 dollar. Optimus High Yield
salde MBS:en den 6 december 2013 for 2 308 878 dollar (20,5). Forséljningen
gav Optimus High Yield en forlust om 2 022 898 dollar.

BOAMS ér en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 28 februari 2013 (5,4289) som ligger under ABS:s inkopspris
(19,5) och betydligt under Optimus High Yields inkopspris (37,5). Den handel
som forekom av andra aktorer 1 februari 2013 skedde till priser pa mellan
16,25-19,5, vilket ligger i linje med det ABS:s inkopspris (19,5). Inga
marknadsrorelser som motiverar den prisdkning som skedde till Optimus High

Yield tolv dagar senare.

MSAC koptes in av ABS den 2 april 2013 for 893 181 dollar (44,5) och av
Optimus High Yield den 12 april 2013, via Solid Venture Capital (51,5), for
1 298 849 dollar (64,375), dvs. en prisokning om 405 668 dollar pé tio dagar.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (2 584 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 256 075 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 21 augusti 2014 for 480 235 dollar (23,5). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 2 022 898 dollar.

MSAC iér en C- klassad MBS med en liten handel. JP Morgan har en
prissittning den 30 april 2013 (22,228) som ligger under ABS:s inkdpspris
(44,5) och betydligt lagre dén Optimus High Yields inkdpspris (64,375).
Thomson och Bloomberg har vid Optimus High Yields kdp en prisséttning (runt
10,0-13,8) som ligger dnnu lidgre &n JP Morgans prisséttning. Ingen rapporterad
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handel forkom, men den handel som skedde ett ar senare var till priser pa
mellan 23,5-37,3125, vilket ligger strax 6ver JP Morgans prisséttning. Det finns
inga marknadsrdrelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus

High Yield tio dagar senare.

LMT 2008 koptes in av ABS den 8 maj 2013 for 2 443 860 dollar (38,0) och av
Optimus High Yield den 17 maj 2013, via Solid Venture Capital (46,8), for

3 770 257 dollar (58,5), dvs. en prisokning om 1 326 397 dollar pé tio dagar.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (7 507 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 746 946 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 21 augusti 2014 for 606 497 dollar (10,375). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 3 163 760 dollar.

LMT 2008 ér en C- klassad MBS med en liten handel. JP Morgan har en
prissdttning den 31 maj 2013 (21,56) som ligger under ABS:s inkopspris (38,0)
och betydligt under Optimus High Yields ink&pspris (58,5). Thomson och
Bloomberg har vid Optimus High Yields ink6p en prisséittning som ligger dnnu
lagre &n sa pa mellan 6,4-9,1. Vid den handel av andra aktorer fem ménader
innan skedde till priser pa runt 25,75-27,672, vilket ligger strax over JP
Morgans prisséttning. Det finns inga marknadsrorelser som motiverar den

prisokning som skedde till Optimus High Yield tio dagar senare.

BAFC koptes in av ABS den 7 juni 2013 for 1 390 935 dollar (35,5) och av
Optimus High Yield den 20 juni 2013, via Solid Venture Capital (55,0) for

2 720 961 dollar (69,0), dvs. en prisdkning om 1 390 935 dollar pa tva veckor.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (8 051 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst (rdttad vid forhandlingen) om 543 023 dollar.
Optimus High Yield sdlde MBS:en den 9 september 2014 {6r 910 396 dollar
(24,125). Forsdljningen gav Optimus High Yield en forlust om 1 810 565 dollar.
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BAFC ér en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 30 juni 2013 (40,0735) som ligger i linje med ABS:s inkdpspris
(35,5) och betydligt ldgre dn Optimus High Yields ink&pspris (69,0). Thomson
och Bloomberg har vid Optimus High Yields kdp en prissittning pa mellan
18,7-39,2, vilket ligger 1 linje med ABS:s inkopspris (35,5). Den handel som
forekom av andra aktorer under februari och juni 2013 skedde till priser pa
mellan 23,875-35,5, vilket ligger 1 linje med ABS:s inkopspris (35,5). Det finns
inga marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus

High Yield tvé veckor senare.

Avslutande fas (FNLC, GSAA, SAIL och MANA)

14. FNLC koptes in av ABS den 11 juli 2013 f6r 1 403 773 dollar (20,0) och av
Optimus High Yield den 12 juli 2013, via Solid Venture Capital (63,9), for
4 978 742 dollar (71,0), dvs. en prisokning om 3 574 969 dollar pa en dag.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (11 969 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 418 899 dollar.

Optimus High Yield sélde den 9 augusti 2013 tillbaka 1/7 FNLC till Solid
Venture Capital for 710 504 dollar (71,0). Close Brothers tog ut en avgift vid
handeln (709,82 dollar). Solid Venture Capital salde ater till ABS for

639 403 dollar (63,9) som sedan den 27 augusti 2013 1 sin tur sdlde dessa till sin
fond Fixed Income Allocation f6r 209 983 dollar (21,0) Samma dag salde Fixed
Income Allocation till bolaget 400 Capital for 220 000 dollar (22.0). Optimus
High Yield sdlde resterande FNLC den 18 augusti 2014 for 1 625 288 dollar
(27,0). Forsdljningen gav Optimus High Yield en forlust om 2 642 952 dollar.

FNLC ér en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 31 juli 2013 (11,576) som ligger ldgre &n ABS:s inkdpspris
(20,0) och betydligt ldgre dén Optimus High Yields ink6pspris (71,0). Thomson
och Bloomberg har vid Optimus High Yields inkdp en prisséttning pé runt
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8,1-16,2, vilket ligger i linje med JP Morgans prisséttning. Den handel av andra
aktorer som skedde ett ar tidigare var till priser pa runt 9,843—10,625, vilket
ocksa ligger i linje med de prisséttningar som gjorts ovan. Till detta kommer
den omsténdigheten att ABS den 27 augusti 2013 genom sin fond Fixed Income
Allocation salde en del av just dessa MBS till ett pris som angavs som ett
marknadspris pa 22,0. Det talar for att 22,0 &r ett relevant pris. Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus High

Yield endast en dag senare.

GSAA koptes in av ABS den 11 juli 2013 {6r 1 249 174 dollar (28,75) och av
Optimus High Yield den 12 juli 2013, via Solid Venture Capital (54,9), for

2 645 332 dollar (61,0), dvs. en prisdkning om 1 396 158 dollar pa en dag.
Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (6 957 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 259 260 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 15 april 2014 for 916 637 dollar (21,0). Forsédljningen gav Optimus
High Yield en forlust om 1 728 695 dollar.

GSAA ér en liten C- klassad MBS med begrdansad handel. JP Morgan har en
prissattning den 31 juli 2013 (26,872) som ligger ndra ABS:s inkdpspris (28,75)
men betydligt under Optimus High Yields ink6pspris (61,0). Thomson har 1
november 2012 en prisséttning (14,8) och Bloomberg en prisséttning vid
Optimus High Yields ink6p (18,7), vilka bada ligger under JP Morgans
prisséttning. Den handel av andra aktorer som skedde ett &r senare var till priser
pa mellan 21,0-23,625, vilket ligger i linje med JP Morgans prissittning. Det
finns inga marknadsrdrelser som motiverar den prisokning som skedde till

Optimus High Yield endast en dag senare.

SAIL koptes in av ABS den 16 juli 2013 for 6 646 303 dollar (22,125) och av
Optimus High Yield den 25 juli 2013, via Solid Venture Capital (65,7), for
21 934 055 dollar (73,0), dvs. en prisokning om 15 287 752 dollar pa nio dagar.
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Close Brothers tog ut en avgift vid handeln (51 900 dollar). Vid handeln fick
Solid Venture Capital en vinst om 2 160 000 dollar. Optimus High Yield salde
MBS:en den 25 april 2014 for 6 018 750 dollar (20,0625). Forsédljningen gav
Optimus High Yield en forlust om 15 915 306 dollar.

SAIL ar en C- klassad MBS med begransad handel. JP Morgan har en
prissattning den 31 juli 2013 (16,273) som ligger under ABS:s inkOpspris
(22,125) och betydligt under Optimus High Yields inkdpspris (73,0). Thomson
och Bloomberg har vid Optimus High Yields inkdp en prissdttning pa mellan
14,1-24,3, vilket ligger 1 linje med JP Morgans prisséttning. Den handel av
andra aktorer som skedde vid ABS:s inkdp och fyra ménader bakat pd mellan
16,375-20,75 ligger 1 nivd med ABS:s inkopspris (22,125). Det finns inga
marknadsrorelser som motiverar den prisokning som skedde till Optimus High

Yield endast nio dagar senare.

MANA koptes in av ABS den 9 augusti 2013 for 2 379 569 dollar (13,5) och av
Optimus High Yield den 16 augusti 2013, via Solid Venture Capital (27,6), for
6 083 153 dollar (34,5), dvs. en prisokning om 3 703 584 dollar pa sju dagar.
Close Brothers tog ut en ersittning vid handeln (30 427 dollar). Vid handeln
fick Solid Venture Capital en vinst om 1 190 007 dollar. Optimus High Yield
salde — efter fusion med Falcon Funds — MBS:en den 8 september 2015 for

1 895 359 dollar (10,75). Forsdljningen gav Optimus High Yield/Falcon Funds
en forlust om 4 187 794 dollar.

MANA ir en C- klassad MBS med begrinsad handel. JP Morgan har en
prissittning den 31 augusti 2013 (11,364) som ligger strax under ABS:s
inkdpspris (13,5) och betydligt under Optimus High Yields inkdpspris (34,5).
Thomson och Bloomberg har vid Optimus High Yields inkdp en prisséttning pa
runt 10,5-10,9, vilket ligger i linje med JP Morgans prissittning. Aven den

prissittning Wassum anger (10,0) ligger pd samma niva. Den handel av andra
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aktorer som skedde i augusti 2013 och manaderna innan pa mellan 7,0-13,375
ligger under ABS:s inkdpspris (13,5). Det finns inga marknadsrorelser som
motiverar den prisokning som skedde till Optimus High Yield endast sju dagar

senarc.

Det sammanlagda inkopspriset for ABS 1 denna avslutande fas uppgick till

11 678 819 dollar (av totalt 23 406 134 dollar). For Optimus High Yield uppgick
det sammanlagda inkopspriset till 35 641 286 dollar (av totalt 54 071 003 dollar).
Skillnaden som uppgaér till 23 962 467 dollar motsvarar skadan for
Pensionsmyndigheten. Denna prisdkning dr betydligt storre &n under 2012 och sker
1 mycket stora volymer och under endast nigra dagar. Vid handeln agerade Solid
Venture Capital mellanhand och tog betalt 1 efterhand for att dolja att Mark Bishop
handlade med egna bolag.

Sammanfattningsvis kan konstateras att pa detta sitt kopte ABS alltsé in 17 MBS:er
med det sammanlagda inkopspriset om 23 406 134 dollar. Dessa formedlades/saldes
till Optimus High Yield for 54 071 003 dollar. Priset for dessa 17 MBS:er 6kade
saledes under nagon vecka eller nagra dagar fran 23 406 134 dollar till

54 071 003 dollar.

I malet ar Overprissattningen av aktuella MBS:er en del av sjdlva brottsplanen.
Utgangspunkten &r att det inkopspris Mark Bishop, genom ABS, kdpte MBS:en for
ar det relevanta priset. Den prisokning som sedan skedde i olika led till Optimus
High Yield sattes av Mark Bishop och Max Serwin for att mojliggora ett berikande
pa bekostnad av pensionsspararna i Optimus High Yield. Enligt oberoende kéllor
finns det inte ndgra marknadsrorelser som motsvarar den 6kning som framgér av
tabellen ovan. Istdllet sattes priset pa de inkop som gjordes till Optimus High Yield,
utan ndgon som helst hinsyn till virdering, och anpassades av Mark Bishop till det
utrymme som fanns i fonden att kopa MBS:er for. Detta utrymme uppgick till

10 procent av fondformogenheten. For att kunna utnyttja detta utrymme enligt
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brottsplanen var forséljningar nddvéndiga for att ater kunna kopa in nya
overprissatta MBS:er som de inblandade kunde berika sig pa. Detta géllde sarskilt
dé det hade skett en viardedkning av befintliga MBS:er (se nedan avseende CMLTI
och CWL).

Pa det sdtt som har redogjorts for ovan har Max Serwin, Mark Bishop och Ulf
Deckmark tillsammans kontrollerat hela inforsdljningen av MBS:er till Optimus
High Yield. De lit sedan pensionsspararna 1 Optimus High Yield, som Mark Bishop
ocksa kontrollerade, betala 6verpriser for vardepapper som Mark Bishops egna
bolag ABS sélt till dem. Framforallt Max Serwin och Mark Bishop, men dven Ulf
Deckmark, har pa detta sétt tillgodogjort sig mangmiljonbelopp pa bekostnad av
pensionsspararna. Dessa mangmiljonbelopp hade inte uppkommit om Optimus
High Yield hade handlat direkt pa marknaden, dvs. till det ink6pspris som Mark
Bishop genom ABS i forsta ledet betalade for aktuella MBS. Mellanskillnaden 1
inkopspriserna, cirka 30 664 000 dollar, dr det som utgor brottet (grov troloshet mot

huvudman och medverkan dértill).

Virderingen av MBS:er

Som redogjorts for ovan gick brottsplanen ut pa att sélja in MBS:er med en felaktig
vardering pa pensionsspararnas bekostnad 1 Optimus High Yield. Enligt regelverket
alag det Optimus High Yield att under varje handelsdag berdkna vérdet pa fonden
och rapportera det till Pensionsmyndigheten. Fondforvaltarna Ulf Deckmark och
Jan Eriksson skickade vérderingsunderlaget for fonden till back office-funktionen
(Wahlstedt Sageryd Financial Services AB) som rdknade fram NAV-kursen (Net
Asset Value) som dr marknadsvirdet per fondandel. Denna berékning skickades

sedan tillbaka till fondforvaltarna som faststillde kursen.

Inledningsvis gjordes vérderingarna av Mark Bishop och hans bolag ABS. Efter att
Mark Bishop hade godkénts som dgare av Finansinspektionen den 16 november

2012 som é&gare till Optimus Fonder uppstod behov av en oberoende daglig
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vérdering av de MBS:er som fanns i fonden. Den 28 november 2012 anlitades
darfor ett pastatt externt oberoende foretag for virderingarna bendmnt Hayden som
Mark Bishop, med hjélp av Thomas Epperson (som ndmnts ovan), hade tillskapat.
Det var Mark Bishop som kontrollerade Hayden, utgav sig for att vara Thomas
Epperson och upprittade de dagliga viarderingarna. Visserligen angavs Thomas
Epperson som officiell foretrddare for Hayden, men det var Mark Bishop som hade
bestillt Haydens e-postadresser och inloggningsuppgifter samt skapat doméin och
hemadress till foretaget Hayden Int i bl.a. Portland. Mark Bishop hade ocksa
forfattat viarderingsfilernas meta-data och 1 hans dator fanns bild pa bl.a. Thomas
Eppersons namnteckning. Ndgon extern oberoende virderare av MBS:en var det
alltsa inte fraga om. Genom att anvédnda sig av Hayden vid virderingen vilseleddes

tredje part och skapade ett system som hindrade insyn.

Den inledande vérdering som Hayden gjorde av de MBS:er som Optimus High
Yield kopte lag regelmissigt pd samma nivd som inkOpspriset, vilket ofta var
betydligt hogre én den prissittning som Bloomberg och Thomson Reuters gett dessa
MBS:er. Som exempel kan nimnas SAIL. ABS kopte SAIL for 22,1, vilket 1dg
mellan Bloombergs och Thomson Reuters prissdttning pa 10-30. Sedan kdpte
Optimus High Yield SAIL for 70. Hayden gjorde en virdering av priset som lag pa
samma niva som Optimus High Yields ink&pspris pa 70. Under Optimus High
Yields innehavstid sjonk sedan det av Hayden varderade priset sakta nedat for att en
kort tid innan forsdljning hastigt falla och hamna pd samma nivé som de externa
datakéllorna, Bloomberg och Thomson Reuters, angett i sin prissittning av
instrumentet. Sa &r det for alla MBS:er 1 fonden. Virderingen av MBS:erna har
succesivt justerats ned dagarna innan forsédljning och i vissa fall strax innan

arsskiftet 2013/2014.

Virderingarna tillskapades alltsa endast for att skapa en osann information om
vérdet pd aktuella MBS. Det dr Mark Bishop som tillskapat dessa osanna
vérderingar. Detta giller for alla aktuella MBS:er i malet. Att det dr friga om
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tillskapade virden framgér med tydlighet nér det giller den véirdering som t.ex.
gjordes av MANA, som till skillnad mot 6vriga MBS:er, plotsligt gick upp under
Optimus High Yields innehavstid. Genom att trissa upp varderingen av MANA i
Optimus High Yield ville Mark Bishop visa att det var en kopvard MBS i syfte att
fa den nya fondforvaltaren for Falcon Funds (se ovan) att kdpa in denna MBS till
Overpris pa samma sitt som Ulf Deckmark hade gjort. Detta lyckades dock inte.
Detta visar dock med tydlighet Mark Bishops agerande och uppsét. De virderingar
som tillskapades av Hayden och Mark Bishop gjordes alltsé inte utifran en
marknadsmaissig syn utan for att skapa osann information om vérdet utifran vad
som var lampligt for att genomfora brottsplanen. Anledningen till att Mark Bishop

startade Hayden var att dolja att han inte agerade 1 pensionsspararnas intresse.

Att de MBS som koptes in skulle vara livskraftiga ver tid och virdet motsvara det
pris Optimus High Yield fick betala staimmer inte. Det finns inget som talar for att
de virderingar som Bloomberg och Thomson Reuters gjort skulle vara mindre
vederhiftiga dn virderingen av Hayden och Mark Bishop. Tviartom. Bloomberg ar
den ledande analysplattformen pa den finansiella marknaden och har tillgéng till en
ansenlig mdngd marknadsdata. Ur denna informationsbas hdmtas uppgifter, inte
bara om genomford handel, utan 4ven om handel med jamforbara instrument. Varje
MBS bedoms utifran sddana marknadsobservationer baserat pa bl.a. 16ptid och
uppskattad forlust efter amorteringar och fortidsbetalningar. Aven Thomson Reuters
levererar information till den finansiella marknaden och hjélper sina anvédndare att
prissétta illikvida och komplexa instrument, bl.a. MBS. Att Mark Bishop skulle ha
bittre underlag #n dessa institut framstar inte som sérskilt troligt. Aven Mark
Bishop anvénde sig av Bloomberg t.ex. vid uppréittande av trade tickets, men dér
han dndrade uppgifterna for att anpassa till den virdering (ibland flera alternativa)

som han ville ha pé aktuella MBS.
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Enligt regelverket fick Optimus High Yields fondformogenhet innehélla hogst tio
procent onoterade vardepapper (s.k. trash) dir MBS, som ndmnts ovan, ir ett sddant
onoterat viardepapper. Varje inkdp av MBS kriavde dérfor att fondférmégenheten
var tio génger storre. For att kunna kopa in fler och stérre MBS:er dn vad som
inledningsvis skedde, vilket var en del av brottsplanen, var fondformégenheten
tvungen att 6ka. Nagon avsikt att 1dngsiktigt behalla aktuella MBS fanns inte utan
det var handeln inom tioprocentsregeln som var en del av brottsplanen. Under
sommaren 2013 6kade fondformogenheten 1 Optimus High Yield genom
forfarandet nedan frdn en miljard till tre miljarder kronor. Detta innebar att
utrymmet for Optimus High Yield att kopa MBS:er 6kade fran 100 miljoner kronor

till mer dn 300 miljoner kronor.

Kopet av Positiv Pension

Fram till sommaren 2013 1ag fondférmogenheten for Optimus High Yield, som
hade upparbetats genom Strategi Placerings marknadsforing gentemot pensions-
sparare, strax under en miljard kronor. Den 1-18 juli 2013 6kade denna med tva
miljarder kronor. Okningen skedde genom dvertagandet av Inside Active Globals
fondformdégenhet. Genom att kopa Positiv Pension, med ett kundregister dver
pensionsspararna i Inside Active Global, hade denna méjlighet 6ppnats.

Positiv Pension hade ett kundregister med 22 000 pensionssparare. Detta hade
byggts upp genom rekrytering av nya kunder till Scientias fond Inside Active
Global som Positiv Pension, 1 enlighet med ett avtal ingdnget den 16 maj 2012 med
Scientia, skulle forse Inside Active Global med. Erik Lidén var dgare av Scientia. |
kundregistret fanns uppgifter om pensionsspararnas personliga PIN-koder till
Pensionsmyndighetens fondtorg. Dessa koder hade séljarna pa Positiv Pension

anvént for att hjdlpa pensionsspararna att flytta pensionsmedel till Inside Active
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Global fran andra fonder. Genom Positiv Pensions verksamhet hade Inside Active

Global sommaren 2013 en fondformdgenhet pa omkring 2,6 miljarder kronor.

Max Serwin hade redan under 2012, nir Legio skulle kopa Traction Fonder, tagit
kontakt med Positiv Pension for att diskutera ett kop av bolaget eller dess
kundregister. Det blev dock inte ndgon forséljning av Positiv Pension till Max
Serwin. Nar Max Serwin istéllet presenterade Mark Bishop blev det aktuellt med en
forsaljning. Ett kopeavtal ingicks den 28 juni 2013 med Mark Bishop genom ABS.
Priset om drygt 100 miljoner kronor bestimdes utifrdn antalet giltiga PIN-koder,
dvs. pensionsspararnas personliga PIN-koder. Max Serwin intygade den 29 juni
2012, som representant for Mark Bishop och som enligt handlingen utfort
verifieringen, att kundregistret innehdll 20 455 kunder med giltiga PIN-koder med
ett varde om totalt Gver 2,5 miljarder kronor i pensionsmedel. Avstimningen av
antalet giltiga PIN-koder hade gjorts av siljare pa Strategi Placering som satt 1
samma lokal p4 Hammarby kaj 16 som Optimus Fonder AB, som de ocksa forsag
med kunder, och pé Positiv Pension. Av kopesumman betalades 38 miljoner kronor

kontant och resterande skulle betalas enligt en plan.

Positiv Pension sdldes omgéende enligt ett skenavtal till det Hong Kong-baserade
bolaget Crown Brand som dgdes av en person vid namn [-Ming Chang. Nagon
kopeskilling betalades inte. Max Serwin ordnade, tillsammans med Mark Bishop,
en styrelseledamot for Positiv Pension, en s.k. malvakt, vid namn Jelena Saalismaa,
som den 2 juli 2013 salde kundregistret, som da innehdll 22 000 pensionssparare,
for 55 000 kr till Strategi Placering. Sedan gick Positiv Pension i1 konkurs. Da
Strategi Placering endast hade betalat 55 000 kr var det en mindre summa som gick
in 1 Positiv Pensions (vdntade) konkurs. Genom att forst 1ata sélja Positiv Pension
till det Hong Kong-baserade bolaget och sedan silja kundregistret till Strategi
Placering ville Mark Bishop ddlja att han gjorde affdr med sig sjélv.
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Flytten av pensionsspararnas fondinnehav

Kundregistret med de 6ver 22 000 pensionsspararna i Inside Active Global fanns
sedan hos Strategi Placering. Under drygt tva veckor, den 1-18 juli 2013, fordes
over 18 000 pensionssparares fondinnehav, motsvarande en fondformogenhet om
drygt tva miljarder kronor, dver till Optimus High Yield. Overforingarna fortsatte
aven darefter och ytterligare tusentals pensionssparare overfordes under andra

halvan i juli—augusti 2013.

Overforingarna gjordes av siljare pa Strategi Placering via bolaget Astartes IT-
anslutning pd Hammarby kaj 16. Inledningsvis skedde de genom ett
halvautomatiskt forfarande med angivande av personnummer och PIN-koder. Sedan
genom ett s.k. robotforfarande med ett program i programspréket Python som
Strategi Placering hade tagit fram. Fran Pensionsmyndigheten himtade programmet
en captcha-kod, dvs. en svarldst teckenkombination, och nir en sdljare sedan fyllde
1 teckenkombinationen skickades koden tillbaka till Pensionsmyndigheten. Det sag
da ut som att koden hade fyllts i av en verklig pensionssparare och pensionsmedlen
flyttades. Séljarna fick inte ndgon information av Max Serwin om vad som hinde
nér de fyllde i captcha-koderna. Pa detta sitt flyttades 97,5 procent av
pensionsspararnas medel 1 Inside Active Global till Optimus High Yield. Forst
darefter ringde Strategi Placerings sdljare for att i efterhand fa pensionsspararnas
godkdnnande av flytten som redan var gjord. Vid dessa samtal limnades ingen
information om riskerna med att investera i Optimus High Yield. Det ar dérfor
ocksé att se som ett vilseledande i samband med automatbedrigeriet (grovt

bedrigeri).

Syftet med att Gverfora pensionsmedlen till Optimus High Yield var att 6ka
fondformogenheten for att mojliggdra brottsplanen, dvs. att kopa in dnnu fler
overprissatta MBS. Detta var ndgot som alla inblandade, Mark Bishop, Max Serwin
och Ulf Deckmark, var vdl medvetna om. Detta skedde alltsd genom éndring av

10 000-tals pensionssparares fondval. Pensionsspararna, som varken hade tillfrdgats
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eller informerats om fondbytet innan det skedde, blev pa det sittet ovetandes
deldgare i Optimus High Yield. En fond som dels innehdll 6vervirderade MBS, dels
investerade ytterligare i sddana instrument och dels var en fond som gav simre
avkastning dn fonden (Inside Active Global) som pensionsmedlen hade dverforts
fran. Att Optimus High Yield efter november 2013 salde flera MBS med forlust var
en del av brottsplanen for att skapa utrymme inom tioprocentsregeln for att kunna
fortsétta handla MBS. Optimus High Yield var inte tvungen att sélja pa grund av

medias eller Pensionsmyndighetens agerande.

Efterspelet

Agaren av Scientia, Erik Lidén, som Positiv Pension hade samarbetsavtal med
kinde inte till att Positiv Pension hade sdlt kundregistret med pensionsspararna i
dess fond Inside Active Global till ABS och sedan Strategi Placering. I borjan pa
juli 2013 uppmérksammade Erik Lidén att pensionsmedel hade flyttats fran Inside
Active Global till Optimus High Yield. I augusti 2013 véckte Scientia en talan mot
Strategi Placering med begiran om forbud mot fortsatta marknadsforingséatgérder. I
enlighet med denna begéran forbjod tingsratten Strategi Placering i interimistiskt
beslut den 13 augusti 2013 (i mal T 11576-13) att vid dventyr av vite om en miljon
kronor gora fler fondbyten, utan att forst ha inhdmtat vederborligt samtycke eller
uppdrag fran aktuella pensionssparare, eller att marknadsfora Optimus High Yield i
syfte att erhalla sddana samtycken i efterhand. Hela affirsmetoden; att genomfora
fondbyten utan sparares samtycke eller uppdrag samt att i efterhand genom
telefonsamtal och andra marknadsforingsdtgarder forsoka erhalla sidant samtycke
eller uppdrag, ansags av tingsritten uppenbarligen strida mot god

marknadsforingssed.

Finansinspektionen inledde ett tillsynsérende efter flytten av pensionssparare
sommaren 2013. Vid ett mote den 27 augusti 2013 deltog, forutom tre personer fran
Finansinspektionen, Mark Bishop i egenskap av direkt/indirekt dgare av och

styrelseledamot 1 Optimus Fonder AB och Carl-Magnus Kindal i egenskap av
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ordforande for Optimus Fonder AB. Efter motet upprittades motesanteckningar
som mejlades till Mark Bishop den 18 september 2013. Den 23 september 2013
aterkom Mark Bishop till Finansinspektionen med kommentarer till
motesanteckningarna. I dessa bada handlingar framgér att Mark Bishop uppgav att
han inte hade mer kontroll dver Optimus Fonder AB én vilken styrelseledamot som
helst, att han inte rapporterade kdpet av Positiv Pension till styrelsen da det inte var
en transaktion i Optimus Fonder AB och endast var frdga om en kort affdr, att han
genom ABS sélde Positiv Pension till det Hong Kong-baserade bolaget Crown
Brand for att gora en vinst pd fem miljoner kronor (som dock ej betalades) och att
han inte hade ndgon vetskap om att Crown Brand sedan silde kundstocken, som pé
grund av avtalet med Scientia hindrade honom fran att fa del av den, till Strategi

Placering som utan hans vetskap placerade pensionsmedlen i Optimus High Yield.

Nar Finansinspektionen ifrdgasatte hur han inte kunde kdnna till forsdljningen av
kundstocken, da han var dgare till ABS och till Optimus Fonder AB som
samarbetade med Strategi Placering och satt i samma lokal som Optimus Fonder
AB, sa hivdade Mark Bishop dnda att han inte hade ndgon vetskap om att detta
skulle ske. Pa fraga om relationen till Max Serwin uppgav Mark Bishop att han
hade mott Max Serwin nagra ganger men att de inte kénde varandra. Den uppgift
som Max Serwin limnat om att denne arbetade for honom var enligt Mark Bishop
felaktig. Enligt Mark Bishop hade varken han eller nagra av hans bolag haft eller

hade ndgon personlig eller affarsrelation med Max Serwin.

Redan i september 2013 hade Mark Bishop och Max Serwin planer pi att flytta
Optimus High Yield med dess fondformodgenhet till ett fondbolag (Falcon Funds) pa
Malta. Tanken var att Calamatta Cuschieri Investment Management Ltd skulle
administrera fonden men att Mark Bishop och Max Serwin fortsatt skulle ha ett
sadant inflytande 6ver denna att de kunde pdverka inkopen pd samma sitt som de
hade gjort 1 Optimus High Yield. Den 10 oktober 2013 6verldt Strategi Placering

kundregistret till Stellum som fortsatte att administrera kunderna i Optimus High
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Yield. Ett avtal mellan Optimus High Yield och Stellum ingicks den 25 november
2013. Under hosten 2013 och framat kom Stellum att metodiskt att flytta over ett
stort antal pensionssparare, jimt fordelat per dag, frdn Optimus High Yield till
Falcon Funds. Max Serwin hade satt in en styrelseledamot, en s.k. malvakt, i
Stellum men hade fortsatt inflytande i1 det bolaget. Att det skedde en metodisk flytt
av pensionssparare till Falcon Funds fran Optimus High Yield var ndgot som Mark
Bishop, Max Serwin och Ulf Deckmark var vél inforstadda i. Det visade sig dock
att den anlitade fondforvaltaren Michael Galea for Falcon Funds inte var villig att
medverka vid ink6p av MBS:er till Falcon Funds, som han kallade “’skridp”, varfor

Mark Bishop och Max Serwin sdg till att anlita en annan fondforvaltare.

Tingsritten faststdllde 1 dom den 10 april 2014 sitt tidigare interimistiska beslut mot
Strategi Placering i augusti 2013. Det konstaterades att Strategi Placerings (som da
bytt namn till Asama) atgérder att byta fond utan pensionsspararens samtycke eller
uppdrag och att i efterhand soka fa ett samtycke eller uppdrag innebér att en
konsument, som tidigare varit knuten till en viss pensionsfond med en fondandel
(en produkt), kommit att foras in 1 ett avtalsforhallande och tillhandahallas en annan
produkt (en fondandel i Optimus High Yield) utan att ens bli tillfrigad om detta och
for att sedan bli utsatt for marknadsforingsatgirder for att 1 efterhand godkédnna
avtalsforhallandet och tillhandahallandet. Detta ansags inte vara i dverensstimmelse
med god marknadsforingssed. Det kan konstateras att verksamheten i Strategi
Placering dé hade flyttats dver till Stellum varfor detta avgérande kom att bli

verkningslost.

I november 2014 blev det en skriverier i media om att pensionsspararna hade
flyttats over till Optimus High Yield utan att de hade godként detta innan. Detta
tillsammans med information som Pensionsmyndigheten skickade ut till
pensionsspararna gjorde att en del av dessa valde att limna Optimus High Yield for
andra fonder. Tillsammans med dvriga som redan hade ldmnat Optimus High Yield

uppgick de till hilften (18 656 personer) av de som ingatt i Optimus High Yield nér
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fonden var som storst (37 859 personer). Ovriga (19 108 personer) hade redan eller
skulle komma att flyttas over till Falcon Funds med hjélp av Stellum och resten
overfordes genom den fusion som skedde mellan Optimus High Yield och Falcon
Funds i mars 2015. Stellum gick sedan i konkurs. Pensionsmyndigheten satte i
februari 2016 stopp for nya pensionssparare att handla i Falcon Funds och 1 juni

2016 sades Pensionsmyndighetens avtal med Falcon Funds upp.

Atalspunkten 3

Ulf Deckmark var anstidlld som fondforvaltare vid Traction Fonder AB, som
sedermera blev Optimus Fonder AB. Han hade tidigare drivit ett fondbolag som
saldes till Traction, varfor han foljde med som verkstédllande direktor. Den 26 mars
2012 undertecknade svenska staten genom Pensionsmyndigheten ett avtal om
fondhandel med Traction Fonder AB, undertecknat av Ulf Deckmark a Traction
Fonders vignar. ABSIG kom sedan att forviarva Traction Fonder AB och fick
Finansinspektionens godkdnnande den 16 november 2012. Traction Fonder AB

bytte da namn till Optimus Fonder AB.

Ulf Deckmark var en nddvéndig aktor for brottsplanens genomforande, genom att
tillse att MBS:er koptes in i fonden Optimus High Yield till ett 6verpris. For det
skulle han erhalla provision om en viss dverenskommen procent for varje
genomfort inkop av MBS. Provisionen berdknades genom att Max Serwins bolag
Solid Venture Capital fick en provision, vilken sedan Ulf Deckmark fick

12,5 procent av. Mark Bishop och Max Serwin skulle genom sina respektive bolag

dela pa betalningen till Ulf Deckmark.

Bolaget Zeptunus registrerades den 19 december 2012 pé Isle of Man i syfte att
motta betalningarna och forhindra att inbetalningarna kom till svenska
myndigheters kinnedom. Ulf Deckmark var bolagets Beneficial Owner, dvs. den
faktiska dgaren. Att Ulf Deckmark var ensam sa kallad Beneficial Owner for

Zeptunus framgér av bolagets drsredovisning for ar 2012-2013. Av
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arsredovisningen framgar dven att det var Max Serwins bolag Solid Venture Capital
som betalade registreringsavgiften for Zeptunus. Bolaget registrerades med hjélp av
bolaget City Trust, och i samband med bildandet fick Ulf Deckmark skriva pa ett
s.k. Beneficial Owner Questionnair, en fragelista for 4garen, undertecknat den

26 november 2012. Den 4 december 2012 slét Zeptunus ett bankavtal med Royal
Bank of Scotland dér det 6ppnades tva bankkonton; ett for brittiska pund och ett for
amerikanska dollar. Forvaltningsbolaget Equiom pa Isle of Man kom att skota

forvaltningen av bolaget.

Den 19 april 2013 upprittades ett samarbetsavtal mellan ABS och Zeptunus. Av
avtalet framgar att Zeptunus skulle vara konsult at ABS. Avtalet dr undertecknat av
Mark Bishop. Samma dag upprittades ett samarbetsavtal mellan Solid Venture
Capital (Max Serwin) och Zeptunus. Den 24 april 2013 skrev Mark Bishop ett
memorandum angaende konsultsamarbetet mellan ABS och Zeptunus. I en dator
tillhorande Mark Bishop, som togs i beslag fran Mark Bishops bostad, har det
patréffats ett excelark med bendmning Zeptunus payable schedule xIsx. Handlingen
innehaller en utrdkning méanad for ménad av de fordringar som uppkommit till
Zeptunus samt hur dessa har berdknats. Av handlingen framgér att bolaget Solid
Venture Capital fatt arbitrage, att Zeptunus skulle erhdlla 12,5 % av Solid Venture
Capitals arbitrage samt att ersittningen till Zeptunus utbetalats frén och med augusti
2012 och till och med augusti 2013. Dessa betalningar utgér mutan till Ulf
Deckmark for de MBS:er han kopt in 1 Optimus High Yield.

De i mélet aktuella MBS-affdrerna inleddes med forséljning till Optimus High
Yield 1 augusti 2012 av fyra stycken MBS:er; CMLTI, CWL, GSAMP och PCHLT
genom den amerikanska méklaren Auriga. Zeptunus erhdll 62 229 kr i1 provision

vilket utgdr 12,5 procent av Solid Venture Capitals provision om 497 830 kr.

I september 2012 kopte Optimus High Yield MBS:en LMT 2005 genom Auriga

som gav Zeptunus en provision om 107 944 kr.
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I oktober 2012 kdpte Optimus High Yield MBS:en MARM genom Auriga som gav

Zeptunus en provision om 42 479 kr.

I november 2012 kdpte Optimus High Yield MBS:en CFAB genom Auriga som gav

Zeptunus en provision om 80 475 kr.

I december 2012 kdpte Optimus High Yield MBS:erna CWALT och INDX som
gav Zeptunus en provision om 204 068 kr.

I januari 2013 kopte Optimus High Yield MBS:erna C-BASS-GAP och C-BASS-
GAM som gav Zeptunus en provision om 204 999 kr.

I februari 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en BOAMS genom Solid Venture

Capital som gav Zeptunus en provision om 688 093 kr.

I mars 2013 inkopte inte Optimus High Yield MBS:er, varfor Zeptunus inte erholl

nagon provision den manaden.

I april 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en MSAC genom Solid Venture

Capital som gav Zeptunus en provision om 212 335 kr.

I maj 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en LMT 2008 genom Solid Venture

Capital som gav Zeptunus en provision om 619 347 kr.

I juni 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en BAFC genom Solid Venture Capital
som gav Zeptunus en provision om 456 720 kr samt 169 932 kr som ett extra
paslag. Av det pétriffade excelarket ”Zeptunus payable schedule”, det sa kallade
betalningsschemat, framgar att Zeptunus i juni 2013 dven mottog en avbetalning om

260 022 kr pa sin uppsamlade provisionsfordran. Transaktionen har inte kunnat
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pavisas pa Zeptunus bankkonto. Det finns emellertid andra handlingar som visar att

det dr Solid Venture Capital som betalade beloppet till Zeptunus.

I juli 2013 kdpte Optimus High Yield MBS:erna FNLC, GSAA och SAIL genom
Solid Venture Capital. Den ménaden uppgick provisionen till Zeptunus till

1 198 673 kr. Det finns 1 betalningsschemat en anteckning om vilka MBS som
betalningen avser. Bland annat finns anteckningen ”SVC arb 5 % of Sail

1 095 000”. Anteckningen skiljer sig fran pafoljande manader dir det ar antecknat
”SVC arb 10 %”. Skillnaden forklaras av en mejlkonversation mellan Max Serwin
och Mark Bishop. Den 17 juli 2013 skickade Max Serwin ett me;jl till Mark Bishop
med uppgifter om Zeptunus bankuppgifter i Bank of Scotland. Paféljande dag, den
18 juli 2013 skickade Mark Bishop ett mejl till Max Serwin med innehdllet Jag &r
redo att betala Ulf 1 slutet av mdnaden. For din kinnedom anvénder jag en faktor
om halva det verkliga arbitraget for juli, det racker. Vi kommer att vara skyldiga
honom 3 758 428 kr totalt. Jag kommer att bidra med hélften (1 879 214 SEK fran
Solid och 1 879 214 fran ABS).” Max Serwin svarade samma dag per mail ok, sa
lange vi far dom 10 % arb pé den hdr”. Uppgiften i mailet om en faktor om halva
arbitraget stimmer 6verens med betalningsschemat, dvs. 12,5 procent av Solid
Venture Capitals provision om fem procent for juliménad samt pafoljande manader

tio procent.

Den 18 juli 2013 skickades dven en forfrigan fran Ulf Deckmark till Steven Doyle
pa Equiom dir Ulf Deckmark ville att Steven Doyle skulle mejla honom och Mark
Bishop kontouppgifter. Steve Doyle svarade pd mejlet pafoljande dag med
Zeptunus bankkontouppgifter. Den 31 juli 2013 utfirdade Zeptunus en faktura
stalld till ABS pa 305 350 USD och samma dag erhdll Zeptunus en insdttning pa
samma belopp pé sitt USD bankkonto. Samma dag skickade Mark Bishop ett
meddelande till Steven Doyle pd Equiom och meddelade att 305 350 USD 6verforts
till Zeptunus bankkonto denna dag.
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I augusti 2013 kopte Optimus High Yield MBS:en MANA som gav Zeptunus en
provision om 493 000 kr. Den 20 augusti 2013 skickades en ny faktura om 175 464
USD fran Zeptunus till ABS. Beloppet kom in pa Zeptunus bankkonto samma dag
som fakturan skrevs. Overforingen har dock skett frn bolaget ABSIG.

Den 9 september 2013 upprittade ABS en faktura till Solid Venture Capital.
Fakturan édr pa 1 140 517 kr och avsag avgifter till Zeptunus fran juli 2013.

Total provision till Zeptunus uppgick till 4 541 056 kr. Av detta hade Solid Venture
Capital till Zeptunus betalat 260 022 kr och ABS 3 140 517 kr. Kvarvarande
betalning uppgick till 1 140 517 kr, vilket var den summa som Solid Venture
Capital skulle betala till ABS. Dessa belopp staimmer 6verens med Mark Bishops
utrdkningar i hans anteckningsblock fran den 17 oktober 2013.

Den 15 oktober 2013 skickades ytterligare en faktura fran Zeptunus, stilld till ABS

om 87 732 USD. Zeptunus erhdll en insdttning samma dag med samma belopp.

Atalspunkten 4

Under vintern 2015-2016 tog Ulf Deckmark kontakt med en skattejurist vid namn
Patrik Hild. Patrik Hild hade under den tiden ett uppdrag som underkonsult till ett
bolag vid namn Revidentia. Nér Ulf Deckmark skulle avveckla bolaget Zeptunus
radfrdgade han Patrik Hild om vilka skattekonsekvenser det skulle fa for honom.
Patrik Hild skickade Ulf Deckmark ett mejl med utrdkningar han gjort. Ulf
Deckmark svarade pé mejlet och foreslog ett mote. Revidentia skickade dérefter

fakturor till Zeptunus avseende skatteradgivning.

Den 3 februari 2016 skickade Ulf Deckmark ett mejl till Patrik Hild med ett bifogat
givobrev. Av givobrevet framgick att Ulf Deckmark dverldt 100 % av aktierna i

Zeptunus till Christer Deckmark; Ulf Deckmarks bror. Christer Deckmark hade
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under den aktuella tiden tre bankkonton i Sverige; ett spar- och personkonto i SEB

samt ett konto 1 Santander bank.

Patrik Hild hjélpte Ulf Deckmark med att registrera Christer Deckmark som dgare
av Zeptunus pa Isle of Man. Den 24 november 2016 registrerades Christer

Deckmark som ’beneficial owner” av Zeptunus.

Den 12 december 2016 gjordes dverforingar fran Zeptunus bankkonton till Christer

Deckmarks bankkonto i SEB. Beloppet om 4,5 miljoner kronor som dverfordes fran
Zeptunus stimmer vél 6verens med det belopp som Zeptunus hade erhéllit enligt det
betalningsschema som aterfunnits i Mark Bishops dator, vilket uppgick till just

4,5 miljoner kronor.

Den 14 december 2016 6verfordes 4 490 000 kr frén Christer Deckmarks
privatkonto till hans enkla sparkonto i SEB. Den 14 februari 2017 éverforde
Christer Deckmark 4 490 000 kr till sitt egna konto 1 Santander bank. Pafoljande
manader gjordes flera dverforingar tillbaka till Christer Deckmarks privatkonto i
SEB. Dérefter 6verfordes i omgangar pengar fran Christer Deckmarks privatkonto
till Ulf Deckmarks konto. Sammanlagt 6verfordes 3 381 750 kr fran Christer
Deckmark till Ulf Deckmark. Pa sa vis har Ulf Deckmark, med hjilp av Christer

Deckmark, fatt tillbaka en stor del av de pengar som betalats till Zeptunus.

Mark Bishops sakframstillning

Atalspunkten 1

Mark Bishop har inte kontrollerat Optimus Fonder AB. Optimus Fonder AB hade
en sjdlvstindig styrelse och Ulf Deckmark har som verkstéllande direktor agerat
sjdlvstindigt. Det bestrids att Mark Bishop haft en fortroendestéllning. I vart fall har
han inte missbrukat den. Han har inte agerat s att det skett med en beaktansvard

risk for forlust och minskad avkastning 1 fonden Optimus High Yield. MBS:ernas
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ink&pspris har inte varit felaktiga, inkdpen har varit affairsméassigt betingade. Ingen

skada har uppkommit.

Aklagaren har pastétt att brott har begatts under en relativt 1dng tidsperiod. Under
den tiden har seridsa investeringar gjorts, dér vissa har gatt med vinst och andra
med forlust, vilket &r normalt betrdffande fonder. Det medges att Mark Bishop gjort
en vinst pa dessa affarer. Optimus High Yield hade kunnat gora en vinst om fonden

hade haft mojlighet att behalla MBS:erna.

Mark Bishop har hjdlpt Thomas Epperson i olika sammanhang. Det stimmer att
Mark Bishop har haft inloggningsuppgifter till Thomas Eppersons mejlkonto, men
det var 1 syfte att hjidlpa Thomas Epperson 2016, vilket var langt senare dn aktuell

tidsperiod for étalet.

Pastaendet om éverprissatta MBS:er

Det ar inte endast inkdpspriset for MBS:er som dr relevant, utan dven de
underliggande hyresintdkterna. Marknaden for MBS:er &r inte stor och gar inte att
folja pa samma sétt som andra virdepapper. Det gor det darfor svéarare att prissétta
instrumenten. Eftersom endast vissa aktorer pa marknaden har skyldighet att
rapportera sin handel innebér det att rapporteringen inte dr palitlig. Den kélla
aklagaren har anvént sig av fOr att visa pa att MBS:er har varit 6verprissatta ar
dérfor missvisande. Aven virderingsbolagen Thomson Reuters och Bloombergs
vérderingar skiljer sig at vilket visar pa att dessa instrument dr svara att virdera.
Aklagaren menar att det #r orimligt att en MBS skulle 6ka s mycket i virde pa den
korta tiden. Det dr dock ett typiskt forfarande betrdffande MBS:er da det inte finns

ndgon aktiv marknad och priserna kan da variera kraftigt.

Ju mindre marknadsinformation som finns betrdffande inkopspris pa ett instrument
desto mer behdver man anvénda sig av en virderingsmodell for att kunna virdera

ett instrument. En virderingsmodell &r beroende av hur den dr konstruerad och
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vilken data som fors in i den. Thomson Reuters, Bloomberg och Yield Book har
avancerade modeller, men de anvinds pa olika sétt. Bloomberg gor flera miljoner
analyser varje dag och ér endast generella. I dessa generella analyser anvédnder sig
inte Thomson Reuters eller Bloomberg av prospekten for varje MBS. Prospekten
for MBS:er kan vara 300—400 sidor och innehéller viktig data for att gora en korrekt
analys av varje specifik MBS, vilket framgér av Frank J. Fabozzis bok "Handbook
of Mortgage-Backed Securities”. Bloomberg och Thomson Reuters har ingen
mojlighet att ldgga in data for en specifik MBS, om de inte har fatt i uppdrag att
analysera ett specifikt instrument, vilket dr véldigt dyrt. Bloomberg och Thomson
Reuters har dérfor bristfillig information for varje MBS och det ar darfor dven av
den anledningen missvisande att utgé fran dessa analyser for viardet av MBS:er pa
sa sétt som aklagaren gjort. Bloomberg och Thomson Reuters har mycket
friskrivningar eftersom de inte inriktar sig mot en specifik MBS. De utgdr endast
generella analyser och 1 deras modeller har man inte fort in viktig data for de

specifika instrumenten for att fa fram en korrekt vardering.

Tanken bakom investeringarna var att inneha dem péa lang sikt. Misstaget som
Optimus High Yield gjorde var att sdlja MBS:erna for tidigt. Flera av de inkopta
MBS:erna hade blivit Ionsamma om de behallits. Alla hade inte varit 1onsamma,
men det var inte ndgot som forutspaddes. Det &r inte brottsligt att géra analyser och
fatta beslut utifran det material man har. Nar fondflytten uppmarksammades av
media blev det vildigt osdkert pd marknaden. Pensionsmyndigheten skickade ett
brev till pensionsspararna 2013 och uppméirksammade om att ett fondbyte skett. Det
ledde till att fondformdgenheten 1 Optimus High Yield minskade vilket gjorde att
det forvaltade utrymmet om 10 procent av onoterade virdepapper var for stort 1
forhallande till fondformogenheten enligt regelverket. Optimus High Yield
tvingades da sidlja MBS:er som bolaget hade avsikt att inneha 14ngsiktigt.

En vésentlig del av vérdet i MBS:er ligger emellertid 1 sa kallad ”cashflow”, vilket

ar inkomster frdn MBS:er i rdntor och amorteringar. Det innebér att utdver den vinst
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som kan erhallas vid en forsdljning ska dven vid berdkningen av l1onsamheten for

MBS:er “cashflow” tas i beaktning.

1. CMLTI koptes av Optimus High Yield for 58,5 och gav vid forsdljning en
total vinst, inberdknat ”cashflow”, om 153 085 USD. 2017 virderades den
till 100 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

569 751 USD.

2. CWL koptes av Optimus High Yield for 33 och gav vid forsdljning en total
vinst, inberdknat cashflow”, om 762 714 USD. 2017 virderades den till
95,47 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

1 648 434 USD.

3. GSAMP koptes av Optimus High Yield for 76,357 och gav vid forsdljning
en total forlust, inberdknat ’cashflow”, om 12 100 USD. 2015 véirderades
den till 93,06 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ’cashflow”,

om 58 859 USD.

4. PCHLT koptes av Optimus High Yield for 77,25 och gav vid forséljning en
total forlust, inberdknat cashflow”, om 221 949 USD. 2017 virderades den

till 96,5 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

390 683 USD.

5. LMT koptes av Optimus High Yield for 48 och gav vid forséljning en total
forlust, inberdknat ’cashflow”, om 382 479 USD. 2016 varderades den till
35 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat cashflow”, om

943 374 USD.

6. For MARM finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High Yield

salde MBS:en. Den totala forlusten vid forséljningen, inberdknat
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11.

12.
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”cashflow”, var 82 417 USD.

CFAB koptes av Optimus High Yield for 49 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat ’cashflow”, om 69 461 USD. 2018 virderades den till
68 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

2192 298 USD.

For CWALT finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High
Yield sdlde MBS:en. Den totala forlusten vid forsiljningen, inberdknat

”cashflow”, var 78 015 USD.

INDX koptes av Optimus High Yield for 28 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat cashflow”, om 34 539 USD. 2019 virderades den till
94,3 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ”cashflow”, om

978 253 USD.

For BOAMS finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High
Yield sdlde MBS:en. Den totala forlusten vid forséljningen, inberdknat

”cashflow”, var 1 459 712 USD.

MSAC koptes av Optimus High Yield for 64,38 och gav vid forsdljning en
total forlust, inberdknat “cashflow”, om 672 124 USD. 2017 virderades den

till 79,19 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ”cashflow”, om

729 444 USD.

LMT 2008 koptes av Optimus High Yield for 58,5 och gav vid forséljning
en total forlust, inberdknat ’cashflow”, om 2 874 293 USD. 2018 vérderades
den till 83 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat ’cashflow”, om

2116 339 USD.

55
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13. BAFC koptes av Optimus High Yield for 69 och gav vid forséljning en total

14.

15.

16.

17.

forlust, inberdknat ’cashflow”, om 1 356 094 USD. 2015 véarderades den till
38,5 och hade gett en estimerad total forlust, inberéknat “cashflow”, om

548 907 USD.

FNLC koptes av Optimus High Yield for 71 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat ”cashflow”, om 2 563 799 USD. 2018 virderades den till
63 och hade gett en estimerad total vinst, inberdknat “cashflow”, om

96 270 USD.

For GSAA finns inga uppgifter om handel efter det att Optimus High Yield
salde MBS:en. Den totala forlusten vid forsdljningen, inberdknat

”cashflow”, var 1 606 021 USD

SAIL koptes av Optimus High Yield for 73 och gav vid forsdljning en total
forlust, inberdknat “cashflow”, om 15 793 554 USD. 2018 virderades den
till 27,78 och hade gett en estimerad total forlust, inberédknat “cashflow”, om

12 869 547 USD.

MANA koptes av Optimus High Yield for 34,5 och gav vid forsdljning en
total forlust, inberdknat cashflow”, om 4 014 066 USD. 2016 virderades
den till 10,63 och hade gett en estimerad total forlust, inberdknat
”cashflow”, om 3 795 383 USD.

Detta visar att trots att virdepappren var C-klassade gick flera av dessa dndé upp i

vérde. Alla har inte varit Idnsamma men det var inte vad som forutspdddes nir de

koptes utifran det underlag som fanns. Att ett viardepapper dr C-klassat innebir inte

nodvindigtvis att det dr en dalig investering. Affarsidén ar att hitta virdepapper

med ett lagt betyg som man ser potentialen 1 och darfor kan gora en stor vinst pa.
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Atalspunkten 2
Mark Bishop har inte ként till att flytten av pensionssparares fondinnehav skedde
olovligen. Hans uppfattning r att det funnits tillstdind och godkdnnande for flytten.

Pensionsspararna har inte vilseletts. Det har i vart fall inte uppkommit nédgon skada.

Atalspunkten 3

Ulf Deckmark har inte erhallit en otillborlig forméan. Mark Bishop har haft ritt att
arvodera sin anstéillde och verkstédllande direktor. Mark Bishop har endast
presenterat MBS:er for Ulf Deckmark. Ulf Deckmark hade som verkstillande

direktor en egen vilja och kunskap samt fattat sjilvstindiga beslut.

Max Serwins sakframstillning

Atalspunkten 1

Atalet betriffande Max Serwin ska provas utifrdn hans medverkande handlingar.
Det ifragasitts inte i och fOr sig att han har formedlat vissa av instrumenten, men de
har inte varit dverprissatta. [ vart fall har han inte haft kinnedom om att de varit

Overprissatta.

Det foreligger inte nagon intressekonflikt for Max Serwin att formedla eller fa

provision for inkdp i1 fonden eftersom han inte dr dgare av fondbolaget.

Det enskilda vardepapprets likviditet och kreditbetyg har ingen betydelse for om
placeringen &r tillaten eller inte. En obligation som har ett kreditvérde pa mellan C-
D anses ha ett daligt kreditvdarde. Fondens namn, High Yield, indikerade emellertid
att den skulle handla med vérdepapper med laga kreditvirden. Ett kreditbetyg
innebdr inte att det inte dr godtagbart att handla med vérdepappret eller att det &r en
délig investering. Det indikerar att det 4r en storre risk med vardepappret. Ju hogre

risk desto hdgre avkastning.
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De forsta kontakterna mellan Max Serwin och Mark Bishop skedde i november
2011. Max Serwin arbetade med telefonforséljning och som konsult p4 Moderna
Pensionsvalet, dotterbolag till Legio. I november 2011 var Max Serwin pa en
investeringsmassa i Dubai. Dér blev han presenterad for Mark Bishop och de
borjade diskutera olika affarsmojligheter. En av dessa var att Max Serwin skulle
introducera MBS:er pé den svenska marknaden. Max Serwin hade erfarenhet av
fonder. De hade sedan ett mote 1 Stockholm. Resultatet av motet blev att Max
Serwin och Mark Bishop avtalade om att Max Serwin hade i uppdrag att, exklusivt,
distribuera MBS:er 1 Sverige och att han 1 sin tur skulle fa provision néir han hittade
investerare till virdepappren. Varje provision bestdmdes efter varje affar. Mark
Bishop skulle alltsa ersitta Max Serwin varje gdng MBS:er introducerades till den

europeiska marknaden.

Legios kop av Traction Fonder

Legio ville hitta ett fondbolag att kopa. Skulle Legio kopt Traction Fonder AB
skulle Max Serwin vara ansvarig for distributionen. Ett antal méten kom till stdnd
med &dgarna till Traction Fonder AB. Legio kom att kopa fondbolaget 2011. I
samband med det trdffade Max Serwin Ulf Deckmark. Ulf Deckmark var
verkstillande direktor vid fondbolaget. Max Serwin introducerade Ulf Deckmark

for MBS:er.

Den 23 januari 2012 fattades beslut att starta Legio MBS for att handla med
MBS:er, vilket intrdffade ett halvar innan Mark Bishop kopte bolaget. Legio fick
sedan avslag fran Finansinspektionen. Ulf Deckmark hade dock investerat kapital 1
fonden och Max Serwin hade investerat kapital for att kunna séilja fonden. Kontakt
togs diarfor med Mark Bishop vilket resulterade i att Mark Bishop forhandlade med
dgarna av Traction Fonder AB. Mark Bishops bolag ABSIG kdopte slutligen
fondbolaget. Max Serwin behovde di starta ett nytt bolag for att sdlja fonden. Han

startade da Strategi Placering. P4 inkdpen fick han provision i enlighet med avtalet
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med Mark Bishop. Max Serwins roll har varit att sdlja fonden till pensionssparare

och har for det arbetet erhallit provision fran Mark Bishop.

Bakgrunden till Solid Venture Capital och dess roll

Max Serwin ville starta en tradingverksamhet. I november 2012 reste han till
Tyskland med Lennart Johansson, ordférande i Strategi Placering, da han har en
lang erfarenhet av fonder. I Tyskland presenterade Lennart Johansson Max Serwin
for ett antal tyska investeringsbanker, daribland Close Brothers, vilket ledde till att
Max Serwin ingick avtal med flera investeringsbanker. Skélet till att Solid Venture
Capital blev en mellanhand mellan MBS-affarerna var att Max Serwin inte hade
ndgon tradingverksamhet vid den tiden, men hade for avsikt att ha en sddan. Det
kréver dock att man har en historik av inkdp. Max Serwin skulle alltsd erhalla
tradinghistorik genom att Solid Venture Capital formedlade MBS:er genom Close
Brothers. I praktiken var det fortfarande avtalet mellan Max Serwin och Mark
Bishop frdn 2012 som géllde ndr Max Serwin agerade som mellanman, med
skillnaden att han dven formedlade MBS:er till Close Brothers for att bygga upp en
tradinghistorik.

Max Serwin har emellertid endast ként till det pris som MBS:er séldes for till
Auriga. Han hade ingen kinnedom om det pris ABS k&pte in virdepapper for eller
hur linge det innehades av ABS. Han har sdledes ingen vetskap om att MBS:er
koptes in for ett lagre eller hdgre pris dn det som Optimus High Yield kopte for.
Max Serwin har inget ansvar for virderingarna eller for fonden. Han har inte haft
ndgot ansvar i att virdera instrumenten. Han har endast erhallit provision men har
inte varit delaktig i affirerna. Han har som siljare inte ett ansvar for att koparen har

en korrekt virdering.

Sammanfattningsvis har det i Optimus High Yield fattats beslut om inkép av
MBS:er innan Mark Bishop blev dgare av fonden. Investeringarna har godkiénts av

dubbla fondforvaltare, virdepappren har vérderats av en oberoende part samt
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fonden har haft en oberoende granskning genom de kontrollfunktioner som finns av
fonden. Max Serwin har inte haft inflytande 6ver inkdpen och har inte ként till ABS

inkopsdatum eller ink&pspris.

Atalspunkten 2

Max Serwin har inte utdvat ledning och bestdmt péa Strategi Placering eller suttit i
dess styrelse. Det ifrdgasitts inte att fondflytten skett genom ett automatiskt
forfarande pé Strategi Placering men flytten har av misstag skett innan kunderna
kontaktades. Vid den tidpunkten radde en legal grazon huruvida det var tillatet att
flytta fonder och det var nagot som skedde i hog utstrackning och systemet

utnyttjades av manga aktorer.

Eftekterna av fondflytten var 6kade fondavgifter i Optimus High Yield och dkade
intdkter 1 Strategi Placering, som erhdll 65 procent av fondavgifterna. Fondflytten
har inte medfort ndgon direkt skada eller vinning. Négot vilseledande av

pensionsspararna har det inte varit fraga om.

Aklagarens pastidende om vilka bolag som kdpt Positiv Pension och till vilket pris

ifrdgasétts inte.

Atalspunkten 3

Den 19 september 2012 registrerades bolaget Zeptunus. Max Serwin var behjélplig
med att starta bolaget eftersom han visste hur det fungerade och formedlade
kontakterna till Ulf Deckmark. Betalningarna till Zeptunus skedde langt senare.
Under tiden dir emellan uppstod det en diskussion mellan Max Serwin och Mark
Bishop, dér det var Mark Bishops uppfattning att Max Serwin skulle bidra med
betalningarna till Ulf Deckmark. Det dr en ostridig uppgift att det finns ett mejl
mellan parterna fran den 18—19 juli 2012 som ror detta. Max Serwin har dock inte

medverkat till ndgon betalning och gjorde klart for Mark Bishop att han inte ténkt
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bidra med betalningar till UIf Deckmark. Négon betalning till Ulf Deckmark fran

Max Serwin har inte dgt rum.

Ulf Deckmarks sakframstéllning
Ulf Deckmark ansluter sig till vad 6vriga tilltalade anfort sakframstéllningsvis och

tillagger foljande.

Atalspunkten 1
Ulf Deckmark har inte medverkat till att kopa in MBS:er till ett betydande dverpris.

Ulf Deckmark ansvarade for att skota det som styrelsen 1 Optimus Fonder AB gav
honom 1 uppdrag och lydde under styrelsen. Han hade dven att 1 forsta hand
rapportera till styrelsen. Ett visst ansvar hade delegerats till honom i egenskap av
verkstillande direktor, men det skulle ske med tillrdckliga instruktioner och det
kontrollerades att uppgifterna fullgjordes pa ett tillfredsstdllande sitt. Styrelsen
beholl tillsynskontrollen. Ulf Deckmark behdvde styrelsen godkdnnande for en

betalning innan den utfirdades.

Det beslutades att investera i MBS:er eftersom fonden behdvde en bra riskspridning
och en bra avkastning, vilket foljer av namnet “High Yield”. MBS:er skulle dven ge
fonden manatlig rdnta och amortering. Priserna pa hus forutspaddes stiga fran

rekordldga nivéer vilket skulle ha en stor inverkan pa virdet av MBS:er.

Inkopet av MBS:er gick till sd att forslaget kom med excel-filer till Ulf Deckmark.
Dérefter skedde en analys av vérdet. Nar analysen var klar togs kontakt med
vérderingsforetag, sisom Mezirow. Problemet med Mezirow var dock att det endast
gick att virdera de MBS:er som Mezirow sjdlva innehade. ABS anvéndes dé
temporart som virderingsforetag eftersom de hade verktygen for att gora det.

Dérefter anlitades Hayden som virderingsforetag.
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Kontakt togs med miklare for att meddela intresset for att kopa MBS:er. Miaklaren
aterkom sedan med information om vilken MBS som fanns till salu och vad priset
var. Overenskommelsen om kop eller forsiljning krivde ett godkinnande frén bade
Jan Eriksson och Ulf Deckmark. Nér Ulf Deckmark handlade med méklaren fick
han inte se annat dn den dialog han hade med méiklaren, vilket innebar att han inte
hade nédgon vetskap om vem som hade kopt instrumenten tidigare och till vilket

pris.

Optimus Fonder AB hade flera kontrollfunktioner. I forsta hand fanns fond-
bestimmelserna. Ulf Deckmark fick hjdlp med att sidlja och képa MBS:er genom att
anvinda sig av méklare, s& som Close Brothers. Dessa méklare ansvarade for att se
till att Optimus Fonder AB kopte viardepapper till ritt pris. Méklarna stod dven
under tillsyn under respektive land. Optimus Fonder AB hade en auktoriserad
revisor, en arsvis internrevisor samt internkontroll avseende riskhantering,
exempelvis granskades virderingsprocesserna och kvaliteten av Optimus Fonder
AB, som har gatt genom Hayden. Fondbolaget hade dven riskkontroll och
regelefterlevnad, s.k. compliance, vilket var en funktion som skulle upptdcka om

bolaget inte fullgjorde sina forpliktelser.

Atalspunkten 2
Ulf Deckmark har inte deltagit i ndgon automatisk informationsbehandling. Han var

inte inblandad 1 och kénde inte till vad personal vid Strategi Placering gjorde under

juli 2013.

Atalspunkten 3

Ulf Deckmark har inte mottagit nigon muta. Ulf Deckmark erholl 16n och provision
for sitt arbete som verkstédllande direktor. Provisionen baserades pa en
overenskommelse frdn november eller december 2012 med dgarna till Optimus

Fonder AB baserat pa innehavet i fonden. Han skulle erhalla 0,15 procent pé det
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belopp som dversteg 800 miljoner kronor. De motsvarar de pengar han fatt dverfort

till Zeptunus. Han har inte mottagit ndgon erséttning fran Max Serwin.

Christer Deckmarks sakframstillning — atalspunkten 4

Christer Deckmark har inte haft ndgon inblandning i den verksamhet som Max
Serwin, Mark Bishop och Ulf Deckmark har varit involverade i. Han hade inte hort
talas som Max Serwin eller Mark Bishop innan han blev missténkt for brott. Under

2012 och 2013 var han bosatt 1 England.

Aklagarens pastiende om dverforingar mellan Zeptunus, Christer Deckmarks

konton och Ulf Deckmarks konto vitsordas.

Christer Deckmark ar bror till Ulf Deckmark. Vid sidan av sin ingenjérsexamen har
han studerat marknadsforing och arbetat vid en marknadsforingsbyra. Péstaendet
om att Christer Deckmark kan finanser ar felaktigt, da han inte har ndgra storre

kunskaper om finanser.

I borjan av 2000-talet avled deras fordldrar och en faster skinkte en gava till
Christer Deckmark. De bestimde darfor att de sinsemellan skulle st lika 1 arv och
gdva, di Christer Deckmark hade erhallit betydligt mer. Overenskommelsen innebar
att Ulf Deckmark skulle erhalla sin del vid Christer Deckmarks bortgang. Skulle
Christer Deckmark bli likvid kunde han betala skulden tidigare. Det fanns inga

andra villkor.

Under 2016 pratade Ulf Deckmark med Christer Deckmark om att han hade gjort en
framgangsrik karridr som finansman. Ulf Deckmark ville ge sig in i rérbranschen
och beréttade att han hade ett bolag, Zeptunus, pé Isle of Man som han hade
bekymmer med. Han foreslog dé att Christer Deckmark skulle fa bolaget eftersom
Ulf Deckmark &nda skulle vara upptagen i rorbranschen. Christer Deckmark

tackade ja till att ta over bolaget och borjade sedan avveckla det. Darefter skedde
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overforingarna fran Zeptunus i enlighet med aklagarens péastaende. Det konto som
pengarna fran Zeptunus forst Overfordes till hade ingen ranta, varfor de overfordes

till ett annat konto.

[ borjan av 2017 meddelade Ulf Deckmark honom att denne ville att de skulle
reglera ndgot av den skuld som Christer Deckmark hade till foljd av arvet. Christer
Deckmark hade uppfattningen att han forvarvade bolaget Zeptunus i gava och att
den var ovillkorad. Han gick dock med pa att reglera arvsskulden vilket avser den
overforing som gjordes frin Christer Deckmarks konto till Ulf Deckmarks konto.
Christer Deckmark har inte haft nagon insyn i vad som foregatt under 6vriga
atalspunkter. Han hade utgétt fran att pengarna i Zeptunus var lagliga medel. Han
hade inte en tanke pa att hans bror kunde vara inblandad i nagon brottslig

verksambhet.

UTREDNINGEN

Aklagaren har beropat mycket omfattande skriftlig bevisning. Aven Max Serwin

har &beropat skriftlig bevisning. De tilltalade har horts Gver atalet.

Pa &klagarens begiran har vittnesforhor hallits med ekorevisorerna Lars-Inge
Johansson och Lars Eriksson, IT-forensikerna Leif Oja, Per Forsberg och Magnus
Lindahl, mjukvaruutvecklaren Mikko Puustinen och polisinspektor vid

Ekobrottsmyndigheten Daniel Andersson.

Dartill har péd aklagarens begéran forhor héllits med vittnena Mikael Westberg,
Rasmus Bjilkeson, Petter Stillstrom, Carl Magnus Kindal, Helena Erlandsson, Carl
Ostring, Jan Eriksson, Asa Kjellander, Axel Landberg, Marten Asplund, Fredric
Blommé Sekund, Robert Christerson Ekstrom, Stefan Dahl, Andreas Larsson, Bjorn
Svanberg, Rasmus Liljegren, Thomas Epperson, Craig Chang, Oscar Berggren,

Niclas Tapper, Henrik Jakobsson, Peter Sparre, Peter Swartling, Erik Lidén, Jelena
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Saalismaa Groundstroem, Ylva Hildestdl, Nina Hammarlund, Antonia Meijer,
Lennart Johansson, Tomas Larsson, Martin Lindgren, Martin Hallén Almroth,
Camelia Raufi, Jonas Johansson, Pawel Suwala, Emma Hérnqvist, Fansu Njie,
Helén Engstrom, Sven Garmland, Magdalena Nilsson, Charlotte Jeppsson, Anders

Westerlund och Patrik Hild.

Hékan Lundgren, Leif Ohlsson och Lars Johan Nytomt har pa éklagarens begéran

horts i egenskap av malsdgande.

Max Serwins uppgifter

Max Serwin har uppgett 1 huvudsak foljande. Han gick ut frdn Bromma gymnasium,
samhillsvetenskaplig linje, 1997. Han gjorde varnplikten och gick dérefter en
forberedande officersutbildning och fortsatte sedan pa officershdgskolan. Han
slutade inom det militdra med fanriksgrad. Han har dérefter haft flera olika arbeten.
Han har arbetat pa Bukowskis, haft eget foretag med budbilstransporter samt arbetet
med telefonforséljning av bland annat telefonabonnemang och pensions-
forsdkringar. Han skaffade en ldgenhet pa Malta 2012 och 2013 flyttade han till
Malta samtal pendlade till London och Dubai. Sedan 2016 har han bott permanent
pa Malta.

Han hade kontakt med Mark Bishop forsta gangen i november 2011. Han var pa en
investerarkonferens 1 Abu-Dhabi och han hade da kontakt med Mark Bishop via ett
Skypesamtal. Han hade inte diskuterat MBS:er med ndgon innan han pratade med
Mark Bishop forsta gangen. Han visste endast att det var fraga om boléne-
obligationer. Mark Bishop var trevlig och gjorde ett bra intryck. Sju till tio dagar
senare trdffades han och Mark Bishop 1 Stockholm. De triffades pa hans kontor pé
Drottninggatan. De diskuterade distribution av MBS:er pa den svenska och
europeiska marknaden. Han forstod att Mark Bishop var kunnig och fick veta att
denne hade handlat med MBS sedan 1980-talet. Mark Bishop kom dven till hans

kontor och han visade denne den telefonforsdljning som han holl pd med. Mark



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Bishop sag att det var mdjligt att distribuera MBS:er i Sverige och Europa. Han
ville ha ett exklusivitetsavtal med Mark Bishop, det vill sdga en rétt for honom
ensam att formedla MBS:er 1 Sverige och Europa. Mark Bishop ville veta att han
var en seri0s distributor. Da avtalet slots hade compliance skett och beslut fattats i
Traction Fonder AB om att skapa en typ av fond som handlade med MBS:er som
instrument. Hans och Mark Bishops avtal avsag ett geografiskt omrade. Om han
salde MBS:er fick han bonus. D4 avtalet skrevs var det inte sékert att det skulle bli
ndgon handel med MBS:er. Han har inte ndgot minne av att han distribuerat MBS:er
till ndgon annan &n Traction Fonder AB. Mark Bishop ville ha distributionsavtalet
eftersom Europa var en ny marknad for denne och om nagon forséljning inte skedde
sa kostade avtalet inte Mark Bishop nagot. Han och Mark Bishop hade ett
samarbete fran 2011 till hosten 2013. Under 2012 till 2013 tréffades de regelbundet,

ungefar varannan vecka. Déarefter triffades de mindre.

Ulf Deckmark, som var verkstillande direktor 1 Traction Fonder AB, triaffade han
forsta gdngen pa Traction Fonder AB:s kontor. Det var i mitten av november 2011.
Han arbetade pa Moderna Pensionsvalet AB och skotte telefonforséljningen dar.
Moderna Pensionsvalet AB hade en kassa pa tio miljoner kronor men inte mycket
verksamhet. Bolagsjuristen pa Moderna Pensionsvalet AB hade i en annons sett att
Traction Fonder AB skulle likvideras. Tanken var att Moderna Pensionsvalet AB
skulle kopa Traction Fonder AB. Ett méte ordnades och han, bolagsjuristen, Ulf
Deckmark, Traction Fonders AB:s dgare och dennes jurist traffades pa Traction
Fonders AB:s kontor. Han triffade Ulf Deckmark regelbundet for att diskutera hans

roll i det framtida bolaget samt mdjligheter och risker.

Det stammer att Legio Financial Group AB (Legio) avség att kdpa Traction Fonder
AB, att Finansinspektionen inte godkinde kdpet och att det ddrmed inte blev nagot
kop for Legio. Han satt inte 1 styrelsen for Legio, det gjorde hans bror Axel
Ingmanson, Anders Svensson och Thomas Cembraeus. Det var han och Thomas

Cembraeus som skotte forhandlingarna med Traction Fonder AB. Affarsplanen var



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

att gora Traction Fonder AB lonsamt och det var dir han kom in i bilden. En aktiv
distribution till fondbolagets fonder skulle efter kopet ske genom honom. Legio och
Traction Fonder AB slot avtal och Legio ansokte om Finansinspektionens
godkinnande men nekades. Aven efter att Legio dragit sig ur affiren pa grund av

Finansinspektionens beslut sa trodde bdde han och Ulf Deckmark pa afféren.

Han kénde till Mark Bishop sedan tidigare och visste att denne var formogen. Mark
Bishop kunde kanske vara intresserad av att kdpa Traction Fonder AB. Eventuellt
var det Ulf Deckmark som foreslog att Mark Bishop skulle kunna kdpa Traction
Fonder AB. Han hade presenterat Mark Bishop for Ulf Deckmark sedan tidigare.
Det kan dven ha varit han som foreslog Mark Bishop som édgare eftersom denne
hade ritt bakgrund. I Sverige dr det ett annat regelverk dn 1 USA och det ar inte
mojligt att sdlja MBS:er direkt till privatpersoner. Han fragade darfor Ulf Deckmark
om det var mojligt att sélja MBS:er till privatpersoner via fonder. Ulf Deckmark
kollade upp saken och svarade att det var mojligt. Den diskussionen hélls 1 januari
eller februari 2012. Vid kontakterna med Mark Bishop och Ulf Deckmark
diskuterade de sedan om MBS:er kunde siljas i Sverige. Han tyckte att det var en
intressant produkt. Marknaden hade dverreagerat, vilket gjorde det mojligt att gora
bra affdrer, och produkten hade en bra avkastning. Han ansag att en High Yield
fond var en bra idé och att det var en produkt som han kunde silja och

marknadsfora.

Traction Fonder AB:s problem var att de inte hade tillrdckligt med kapital att
forvalta. Distribution var dirmed en central fraga. I december 2011 och januari
2012 diskuterades ocksa att Traction Fonder AB skulle ha en High Yield inriktad
fond som handlade med MBS:er. Mark Bishop kénde inte till denna diskussion. Da
han diskuterade frigan med Thomas Cembraeus och Ulf Deckmark fanns inte nagot
avtal med Mark Bishop. Fran mitten av december 2011 hade han klart for sig att
han kunde tdnka sig att gora affarer med Mark Bishop. Han fragade Ulf Deckmark

om det var mdjligt att sélja MBS:er inom ramen for en High Yield fond fick han att
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jakande svar. Ulf Deckmark tyckte ocksa att det verkade intressant. Efter det
sammanforde han Mark Bishop med Ulf Deckmark. Det motet maste ha skett innan
Traction Fonder AB tog beslut om att inrdtta en High Yield fond. Legio kunde
tinka sig att inrédtta en fond med MBS:er. Det stimmer att Legio den 23 januari
2012 beslutade om att inrdtta Legio MBS och att hans bror Axel Ingmanson satt 1
Legios styrelse. Mark Bishop var inte inblandad 1 Legio. I januari/februari 2012
gjorde Traction Fonder AB ett testkop av MBS. Hans tolkning &r att det var for att
prova handelslinor. I borjan av februari 2012 hade han ett utkast till avtal med Mark
Bishop. Det var inte ndgon affarsrisk for Mark Bishop att skriva avtal. Legios avtal
med Traction Fonder AB skedde i samband med avtalet mellan honom och Mark

Bishop.

Traction Fonder AB bytte kontor frin Biblioteksgatan till Hammarby Sjostad. Aven
han drev forsdljning frin Hammarby Sjostad. Traction Fonder AB hyrde

kontorsrum pa samma vaningsplan. Traction Fonder AB:s kontor var dock avskilt.

Det stammer att han var en av dgarna till Solid Venture Capital Ltd (Solid Venture
Capital). Bolaget dgdes till hdlften av honom och till hilfien av Afram Gergeo.
Afram Gergeo var passiv dgare. Han var intresserad av att sdlja finansiella
instrument och avsikten med bolaget var att ha en egen tradingverksamhet. Det var
ingen verksamhet 1 bolaget fore halvérsskiftet 2012. En finders fee agreement™
skrevs med ABS, Mark Bishop och Craig Chang. Bolaget skrev dven avtal med
ndgra tyska banker. Han skdtte trading i bolaget.

Ulf Deckmark har inte haft ndgot med Solid Venture Capital att géra. Han har ingen
aning om varfor Ulf Deckmark fanns angiven som hilftenégare av Solid Venture
Capital 1 frageformuldr angdende beneficial owner av Zeptunus. Han har inte skrivit
det. Solid Venture Capital och Zeptunus hade dock samma revisor.

Solid Equity Nordic AB (Solid Equity) var hans holdingbolag for verksamhet i

Sverige. Han och Afram Gergeo dgde bolaget gemensamt. Det fanns musikforlag
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och skivbolagsverksamhet i Solid Equity men han var inte verksam i den delen.
Bolaget hade ett antal anstéllda, bland annat en receptionist. Solid Venture Capital
och Solid Equity hade samma kontor i Hammarby Sjostad. Han tror att Solid Equity
hade hyreskontraktet. Solid Equity 4gde bland annat bolaget Strategi Placering i
Skandinavien AB (Strategi Placering). Strategi Placering koptes 1 trancher och kom
att bli ett heldgt dotterbolag. Han tror att kopekontraktet om 500 aktier fran den 31
december 2012 var den sista tranchen. Det var 1 Dubai som han fick kontakt med
Thomas Larsson pa Strategi Placering. Han gjorde affir med denne och tog 6ver
Strategi Placering med sitt bolag Solid Equity. Som han minns det var det efter att
Finansinspektionen under varen 2012 avslagit Legios ansdkan om att kopa Traction
Fonder AB som affaren paborjades. Det stimmer att Traction Fonder AB ingick
avtal med Strategi Placering om distribution den 29 juni 2012. Thomas Larsson var
verkstillande direktor for Strategi Placering. Den fond som skulle distribueras var
Traction High Yield, senare Optimus. Efter den 31 december 2012 dgde han och
Afram Gergeo 100 procent av Strategi Placering. Afram Gergeo var passiv dgare av
bolaget. Strategi Placering hade 25 till 30 telefonforsiljare som arbetade i lokalerna
1 Hammarby Sjostad. Strategi Placering hade dven forsiljningsverksamhet 1

Uppsala, Vistervik och Linkoping.

Strategi Placering hade samma kontor 1 Hammarby Sjéstad som Solid Venture
Capital och Solid Equity. De hade ett vaningsplan dir. Anledningen till att Optimus
Fonder AB ocksa hade kontor dir var av ekonomiska skél. Optimus Fonder AB
hade lite pengar. Han minns inte vem som hittade pa den 16sningen. Mark Bishop
var pd Optimus Fonder AB:s kontor ungefir varannan vecka men Mark Bishop
hade inte ndgon egen kontorsplats diar. Sammanlagt var det cirka 50 personer som
arbetade i lokalen. Han tillbringade ungefér hilften av sin tid 1 Sverige och hilften

pa Malta. Den tid han var i Sverige var han pd kontoret i Hammarby Sj6stad.

I styrelsen for Strategi Placering satt Lennart Johansson fran mitten av 2012. Denne

hade en stabil bakgrund. Lennart Johansson var senior och hade erfarenhet av
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fonder och “’banking”. Lennart Johansson var en tillgang for Strategi Placering. Han
hade haft kontakt med Lennart Johannson sedan slutet av 2011 eftersom Lennart
Johansson arbetade i ett fondbolag som behdvde fa in fondmedel. Han minns inte
vems forslag det var att Lennart Johansson skulle ingd i styrelsen i Strategi
Placering. Jonas Johansson och Luciano Racana satt ocksa i styrelsen for Strategi
Placering. Jonas Johansson var duktig pa den tekniska delen av telefonforséljning.
Luciano Racana hade tidigare arbetat pa Boxer och han blev siljchef. Han minns
inte vem som foreslog att de skulle sitta 1 styrelsen. Han var inte i styrelsen. Han
hade fatt ofordelaktig medierapportering och var inte ndgon bra representant for
dgaren. Han bodde inte i Sverige och han hade tidigare haft konkurser. Theodora
Gergeo, Afram Gergeos syster, satt 1 kundreceptionen och svarade 1 telefon och
skotte lopande administrativ verksamhet. Det stimmer att Theodora Gergeo var
extern verkstillande direktor 1 Strategi Placering fran maj 2013. Han vet inte varfor.
Det stammer att Strategi Placering saldes i november 2013. Han hade fatt mycket
negativ mediepublicering under hosten 2013 och det var inte mojligt att driva
verksamheten vidare. Han kan ha skrivit under kopekontraktet av den 7 november
2013 dér Strategi Placering saldes av Solid Equity till Alison Jack. Han minns inte
nagot om det. Nina Hammarlund var receptionist och denna hade kanske fullmakt.

Han var inte dar.

Mark Bishop hade inte nagon relation till Strategi Placering. Han (Max Serwin) har
inte haft ndgon roll i eller nagot inflytande 6ver Traction Fonder AB eller Optimus
Fonder AB. Han visste att Ulf Deckmark var verkstéillande direktor i Traction

Fonder AB och Optimus Fonder AB.

Det stammer att Traction Fonder AB hade ett samarbetsavtal fran den 26 mars 2012
med Pensionsmyndigheten. Det var en forutséttning for att fa vara pa den
plattformen. Avtalet var generiskt for alla fondbolag. Astartes AB var ett bolag som
hade en duktig siljare, Bjorn Svanberg, som hade startat kontoret i Uppsala. Han

var med och finansierade Astartes AB och han var Astartes AB:s enda kund. Bjorn



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Svanberg drev bolaget nagot halvar och sedan ville denne inte driva bolaget ldngre
varfor Solid Equity tog dver Astartes AB den 25 oktober 2012 for en krona.
Astartes AB hade en bra lokal, mobler och personal och han ville inte ldgga ned

bolaget.

ABS var Mark Bishop och Craig Changs bolag. ABSIG var Mark Bishop och
eventuellt Craig Changs bolag. Det stimmer att Solid Venture Capital ingick ett
avtal med ABSIG den 18 juli 2012. Han trodde sig kunna hjilpa Mark Bishop att
distribuera MBS:er. Avtalet innehdll en finders fee, det vill sdga han fick betalt for
marknadsforingsitgéarder. Avtalet innehdll ocksé en exklusivitetsbestimmelse, det
vill sdga han fick en exklusiv rétt att distribuera MBS:er. Det fanns inte nagot

fardigt avtal fore det utan bara ett utkast.

Exklusivitetsbestimmelsen var viktig och avtalet var grunden for hans distribution
av MBS:er. Avtalet gav honom ritt till provision. Han ingick dven liknande avtal
med andra aktorer. Det stammer att han fick fardiga affarsforslag och firdiga trade
tickets fran Mark Bishop. Trade tickets skickades fran ABS till Solid Venture
Capital och fran Solid Venture Capital till Optimus. Hans provision var den
”spread” som blev. Han kunde godta Mark Bishops forslag eller inte. Det var
branschpraxis. Han tror inte att det hade varit mojligt for Mark Bishop att, via ABS,
sdlja MBS:er direkt till Optimus. Han tror inte att det hade gatt. Anledningen till att
ABS kunde sélja direkt till Solid Venture Capital var free transfer” och da

behdvdes inte miklare.

Det stimmer att fakturan pd 59 832 pund fran den 23 november 2012 frén Solid
Venture Capital till ABS var for forsdljning av MBS:er till Traction Fonder AB och
att det finns ett antal sddana fakturor. D4 han triffade Mark Bishop hade denne inte
ndgon distributor 1 Europa. Han fick betalt for att han hade introducerat kunden. Det
hade inte blivit ndgon affdr om inte han hade gjort det. Mark Bishop dgde inte

Traction Fonder AB da. Mark Bishop var tvungen att betala till honom pé grund av



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

exklusivitetsavtalet. Exklusivitetsavtalet var skrivet innan denna mojlighet fanns.
Om Mark Bishop hade ingatt avtal med ndgon annan hade denne begatt avtalsbrott.
Avtalet var ett ’finders fee agreement” eller ’deal by deal basis”. Varje affar var
unik och provisionen sattes for varje affir. Han fick fran borjan veta vilken
provision han skulle fa och priset var inte intressant for honom. Det var Mark
Bishop som bestdmde provisionen och han vet inte hur den bestdmdes. Han fick

betalningen fran Mark Bishops bolag.

Anledningen till att han den 14 december 2012 mejlade till Mark Bishop och bad
denne skicka trade tickets for MBS:n CWALT var att hans provision baserades pa

viardet av MBS:en, det var darfor hann ville se den.

Det stammer att Solid Venture Capital fakturerat ABS fran augusti 2012 till februari
2013. Efter februari 2013 har Solid Venture Capital kopt MBS:er fran ABS.
Anledningen till att Solid Venture Capital gjorde pa det sittet var att hans bolag
skulle fa en tradinghistorik och ddrmed skapa kontakter med banker och méklare.
Affarerna gick till sa att han fick tva trade tickets, en for Solid Venture Capitals
inkép av MBS och en for Solid Venture Capitals forsédljning till Traction Fonder
AB. Han fick ofta bada dessa trade tickets samtidigt. Han gjorde inte nagon
vardering utan for honom var det samma affar. Han kunde inte virdera MBS. Han
forutsatte att Mark Bishop kunde virdera MBS:erna. Han hade inte kontakt med UIf
Deckmark angdende MBS-affdarer men han visste att det var Ulf Deckmark som
kopte in dem. Free transfer exempelvis t+10 innebar att affiren var juridiskt sett
gjord da obligationen skickades men betalningen tog tio dagar. Det stimmer att
uppldgget innebar att Solid Venture Capital inte behdvde betala till sdljaren av
MBS:en forrdn han i sin tur hade fatt betalt av koparen. Det fanns 4nd4 en viss
affdrsrisk. Bada affdrerna var gjorda men betalningen aterstod. Det innebar att om
affaren inte blev av som man hade ténkt sig var man fast med kopet. Om det hade

intrdffat hade han forsokt fA Mark Bishop att kopa tillbaka MBS:en till samma pris,
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men det var inte ndgon garanti att denne skulle ha gjort det. Han var villig att ta den

risken.

Det stammer att han den 11 december 2012 i mejl skrev till Mark Bishop;
”Super!Super! We Received 42 million today from the pension authority!!!
Double what we expected. You can prepare another MBS of the same size right

",

away. We are going to break the half billion line before Christmas!”. Han tror att
det var det belopp som Pensionsmyndigheten tillskot varje fond under december
och mars. Han ldmnar 6ppet vilka som asyftas med "We”. Det kan vara alla som
varit inblandade 1 affaren. Genom tillskottet till fonden hade utrymmet for kop av
MBS:er 6kat. Uttrycket “’size” var kopplat till det utrymme som skapats. Han
paminde Mark Bishop om det utrymmet for det 1ag 1 hans intresse att gora afféarer

och fa provision.

Anledningen till att han 1 mejl till Mark Bishop den 12 december 2012 skrev; ”I’ve
set a new and very ambitious goal. We shall reach 1 billlion by the end of the first

quarter 2013!” var for att det var Strategi Placerings sidljmal.

Det stammer att han den 13 december 2012 1 mejl skrev till Mark Bishop; ’Please
find another MBS of the same size and arbitrage ASAP. We have enough volume in
the fond to buy it.” var for att han kunde se fondens storlek pa Pensions-
myndighetens hemsida och ridkna ut utrymmet om tio procent av fondens tillgangar.
Han kunde se fondens totala volym varje dag och rdkna ut utrymmet. Han pratade
inte med Ulf Deckmark om detta. Ulf Deckmark valde diskretionért vad som skulle
kopas in till fonden. Han kunde bara pdminna Mark Bishop om utrymmet i fonden.
Det var naturligt for honom att skriva “we” eftersom han fick 60 procent av

Optimus fondavgifter och det var viktigt for honom att Optimus gick bra.

I det mejl som Mark Bishop skickade till honom den 11 mars 2013 fanns pris pd
MBS:en CWL och en frdga om han kunde ha s& hog distribution av fonden att CWL
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kunde kopas in. Han visste att MBS:en skulle till Optimus och han kunde bedéma
hur mycket fonden kunde 6ka genom forséljning. Han svarade Mark Bishop att han
trodde det och att de annars kunde vénta nagra dagar eller sélja en liten. Med
uttrycket “we sell a small one” avsdg han forsdljning av en liten MBS for att fa
utrymme for en stor MBS. Det var Optimus som skulle silja och det var ett beslut
som i sa fall fattades av Ulf Deckmark och Jan Eriksson. Han angav inte nagot
sarskilt vardepapper och han hade inte kontakt med Ulf Deckmark angdende kop av
MBS:er. Han bara “’kastade upp en boll” for att visa att det gick att sdlja. Han hade
en roll 1 Strategi Placering och en roll 1 Solid Venture Capital. Hans roller var inte

sa skilda.

Han anser inte att det var mérkligt att Mark Bishop den 14 april 2013 skrev till
honom att denne satte ut MBS:en LMT 08-6 on our target list”. Mark Bishop far

svara pa vad denne menade med det.

De mejl som han skickade till Mark Bishop den 29 juni 2013 gillde étta stycken
obligationer som han fatt ”’pitchat” till sig frin banker och miklare 1 Tyskland och
Osterrike. Det var inte MBS:er. Han hade avtal med dessa banker och miklare som
innebar att han fick provision om han hittade kopare till obligationerna. Han kopte
inte in eller prissatte obligationerna. Han hade inte nagon diskussion med Ulf
Deckmark eller Jan Eriksson angdende obligationerna. Mark Bishop var dgare av
och styrelseledamot i1 Optimus. Han mejlade Mark Bishop eftersom han ville att
Optimus skulle kdpa in dessa obligationer. Mark Bishop borde veta att han fick

provision pd forsiljningen av obligationerna.

Mejlen mellan honom och Mark Bishop den 4 juli 2013 géllde tyska obligationer.
Fondens tioprocentsregel géllde dven for dessa obligationer. Néar han skrev ”vi” 1
mejlet avsdg han Solid Venture Capital. Det var inte han som beddmde om

obligationerna var bra for Optimus fond. Det gjorde Ulf Deckmark och Jan
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Eriksson. Det var inte han som kontaktade Optimus, det gjorde bankerna. Styrelsen

har ansvar for avkastning. Det gors ofta genom att styrelsen véljer fondforvarv.

I mejl den 5 juli 2013 bad Mark Bishop honom att meddela den dagliga 6kningen
av Optimus balans samt den radande totala balansen i Optimus. ”As PP brings new
client to us...” uppfattade han som att Mark Bishop lagt ut mycket pengar och att

denne ville att fonden skulle dka.

Anledningen till att han 1 mejl till Mark Bishop den 31 juli 2013 skrev att de borde
samtala och texta om obligationer enbart pa ett US-nummer och ett Malta-nummer
var att sdrskilja verksamheterna och sina roller. Han hade ett nummer for Strategi
Placering och sin svenska verksamhet samt ett Malta-nummer for Solid Venture
Capitals affdrer. Anledningen till att han ville anvinda drop-box istéllet for e-mejl

var att det systemet ger béttre dokumentation.

Memorandumet av den 12 augusti 2013 fran ABS angdende MBS med
beteckningen MANA ser ut att vara ett virderingsunderlag for denna MBS. Han
minns att Close Brothers en géng fragade angidende vérdet pa en MBS.
Memorandum frdn den 19 juli 2013 fran ABS angaende MBS med beteckningen
SAIL kan vara det som Close Brothers efterfragade. Han kénner igen trade ticket
den 13 augusti 2013 avseende SAIL som den typ som anvindes da Solid Venture

Capital handlade MBS:er.

Han visste inte vad ABS kdpte in MBS:erna for. Han diskuterade inte det med Mark
Bishop. Alla affarer var klara d& han fick dem. Fran hans perspektiv var det en
provisionsaffar. Skillnaden mellan Solid Venture Capitals inkdpspris och
forsdljningspris blev Solid Venture Capitals provision. Provisionen varierade. Det
stammer att mejlet till honom frén Mark Bishop den 15 februari 2013 innehdll tva
trade tickets for BOAMS. Det var sa affdrerna brukade ga till. Han ansdg inte att

affaren var klar, fonden kunde till exempel fa ett stort oforutsett utflode och ddrmed
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inte ha utrymme att kopa in MBS:er. Solid Venture Capital handlade med Optimus
via méklare. Optimus kunde inte handla med Solid Venture Capital direkt eftersom

Optimus bara fick handla med godkénda aktorer till ritt pris.

Provisionen for Solid Venture Capital kunde variera men han tror att det var ett
genomsnitt pa 12,5 procent. Det var Mark Bishop som foreslog affiaren och han
hade enbart att acceptera den eller inte. Han vet inte om affaren var bra for
Optimus. Det var upp till Ulf Deckmark och Jan Eriksson att bedoma. Hans
minnesbild ar att Optimus nddde sina mal. Det fanns information pa Pensions-
myndighetens hemsida om Optimus. Han diskuterade inte med Ulf Deckmark vilka
vardepapper denne skulle kopa. Han var genom Solid Venture Capital ett mellanled.
For Mark Bishop innebar det varken nagon vinst eller forlust att géra pa detta sétt.
Om inte Solid Venture Capital hade varit mellanled hade Mark Bishop anvént andra
mellanled. Han var inte involverad i vad Optimus skulle kopa eller sdlja. Han har

inte diskuterat enskilda affarer med Ulf Deckmark eller Jan Eriksson.

Nar det giller Zeptunus sa kénde han till att det var ett bolag pa Isle of Man och att
bolaget tillhorde Ulf Deckmark. Han kénde till det for att han satt i samma lokal
som Ulf Deckmark och de pratades vid ibland. Ulf Deckmark fragade honom om
rad om hur man satte upp ett off-shore bolag och bad honom om kontakter. Han
berittade lite grann for Ulf Deckmark om hur det fungerar med bolag pa Isle of
Man. Han frigade inte varfor Ulf Deckmark ville ha ett bolag pa Isle of Man. Han
tror att anledningen var skatteskdl. Han erbjod sig att introducera Ulf Deckmark for
sin revisor i London. Han tror att han betalade Zeptunus ansékningsavgift. Han tror
att han gjorde det eftersom Ulf Deckmark inte hade ndgot konto dér och en lokal
betalning gick snabbare. Han tror att betalningen gick genom revisorn. Han tror
ocksa att ett utkast till avtal mellan Solid Venture Capital och Zeptunus togs fram
och dir Solid Venture Capital angavs som affdrskontakt. Det gjordes for att
uppfylla formella krav. Det konsultavtal mellan Solid Venture Capital och Zeptunus

som finns 1 forundersdkningsmaterialet har han inte sett tidigare. Avtalet &r ett
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utkast och det finns inte ndgot undertecknat avtal som han kénner till. Han har inte
varit inblandad i1 ndgot konsultavtal mellan Solid Venture Capital och Zeptunus.
Han tror att avtalet upprittats for att Zeptunus skulle kunna visa att Zeptunus hade
kunder utanfor Storbritannien. Han tror att han kan ha skickat ett avtal till Mark
Bishop som var upprittat av en advokatbyra i England. Han fick avtalsutkastet da
bolaget skulle bildas. Han tror att han skickade avtalet till Mark Bishop ett halvér
senare, 1 juli eller augusti 2013. Mark Bishop skulle betala till Ulf Deckmark och
det var bara for Mark Bishop att dndra parterna i avtalet. Han vet inte om Mark

Bishop dndrade parterna i avtalet, men han har sett att det finns ett liknande avtal.

Han har inte ndgon kdnnedom om Hayden International eller Thomas Epperson.

Han fick kontakt med Positiv Pension hdsten 2012. Det var ett foretag i Géteborg
som var exklusiv marknadsforare av och distributér till en fond placerad pa
Pensionsmyndighetens fondtorg. Strategi Placering ville véxa och hans avsikt var
att forvirva kundstocken i Positiv Pension. Aven en fusion av bolagen diskuterades.
Kravet fran Positiv Pensions var dock att 100 procent av aktierna i bolaget skulle
sdljas. Det stimmer att det var Strategi Placering som avsag att forvarva Positiv
Pension. Mejlet frdn honom till Oscar Berggren pé Positiv Pension den 25
september 2012 var en tidig diskussion. Han hade inte diskuterat fragan med
styrelsen for Traction Fonder AB. Han hade diskuterat fragan med Mark Bishop
men minns inte i vilket skede. Den kdpeskilling om 35 000 000 kr som nidmndes 1
hans mejl den 25 september 2012 var prelimindr och indikativ. Hans avsikt var att
finansiera kopet genom att Strategi Placering forviarvade Positiv Pensions
kundstock och dirmed vixte och tjanade mer pengar. Han var ocksé ganska siker
pa att han kunde ordna extern finansiering fran sitt eget nitverk. Han sjdlv var vid

den hir tiden anstélld av Solid Equity och hade en 16n om 500 000 kr per ar.

Det stammer att han 1 mejl till Oscar Berggren den 29 januari 2013 1dmnade ett bud

pa kundstocken 1 Positiv Pension. Med “oss” i mejlet avsag han Strategi Placering.
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Han hade flera finansiérer. Mark Bishop kan ha varit involverad i detta skede eller
sa var det senare. P4 viren 2013 stod det klart att Positiv Pensions krav var att hela
bolaget skulle sdljas. Véren 2013 blev Mark Bishop involverad i affiren da det inte
verkade troligt att Strategi Placering skulle kunna genomfora affiren. Han kan ha
pratat med Mark Bishop tidigare. Han ”pitchade” affdaren till Mark Bishop. Denne
var intresserad och forsiktigt optimistisk. Han, Ulf Deckmark, Oscar Berggren och
Lennart Johansson hade ett mote dér han skulle forklara hur pengarna forvaltades.
Sista stycket 1 hans mejl till Oscar Berggren den 29 januari 2013 handlade om att
Positiv Pension skulle behalla aktierna och silja till Optimus kunder. Hans uppsida

av affdaren var att Strategi Placering fick 65 procent av fondavgifterna i Optimus.

Det stammer att han mejlade Niclas Tapper den 8 april 2013 och ldmnade ett bud pd
35-40 miljoner kronor 6ver 24 manader. Han vet inte sédkert om Mark Bishop var
involverad i detta ldge. I Strategi Placerings styrelse var &tminstone Lennart

Johansson informerad om budet. Denne var positiv till affaren.

Den 15 april 2013 mejlade han Mark Bishop angéende affaren. I detta skede var
denne informerad om affdaren. Mark Bishop ville att han skulle slutfora affaren.
Avsikten var att Strategi Placering skulle forvdrva Positiv Pension. Mark Bishop
skulle finansiera affdaren och hade reserverat pengar for detta. Mark Bishop dgde
Optimus och denne kunde tjdna pa affaren om Strategi Placering vixte och
placerade kapital i Optimus. Han ville att Mark Bishop skulle folja med till
Goteborg eftersom séljarna ville tréffa finansidren. Han tror att Optimus hade
betalat cirka 10 000 000 kr 1 avgifter till Strategi Placering vid denna tid. Han tror

att Lennart Johansson var informerad 1 ett tidigt skede.

Den 23 april 2013 ldmnade han, genom Solid Equity, ett bud pd Positiv Pension. I
budet var Solid Equity kdpare och Mark Bishop var informerad. Solid Equity kunde

fa fram tio miljoner kronor och kunde gora affaren utan Mark Bishop. Eftersom



79

STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Positiv Pension ville sélja hela bolaget var det mer logiskt att holdingbolaget Solid
Equity gjorde kopet. Solid Equity kunde ocksa gora mer med kundstocken.

Han var égare till Strategi Placering och det var i den rollen som han forhandlade
for Strategi Placering. Han hade inte ndgon sérskild fullmakt. D4 affdren inte var sa
detaljerad s& informerade han inte styrelsen i Strategi Placering. Lennart Johansson
blev informerad da affaren kommit langre. I december 2012 beslutades att Lennart
Johansson skulle vara styrelseledamot 1 Strategi Placering. Han vet inte varfor
Lennart Johansson blev registrerad 1 styrelsen forst 1 maj 2013. Luciano Racana var
1 styrelsen for Strategi Placering eftersom det behdvdes att nagon i ledningen var pa
plats. Tomas Larsson, Martin Lindgren och Luciano Racana var pd kontoret
dagligen. Det stammer att Strategi Placering inte sjdlv kunde finansiera forvarvet av

Positiv Pension.

Det stammer att det slutligen blev ABS som kopte Positiv Pension. Det var pa
grund av att Positiv Pension kénde oro for betalningen fridn honom och Solid Equity
och darfor ville silja till finansidren direkt. Kopet 6kade risken for Mark Bishop
men da de gamla dgarna var borta kunde kundstocken flyttas. Detta var en simre
16sning for Mark Bishop och ABS pa grund av att finansidren nu var ansvarig for
affaren och kunde forlora mer pengar dn vad som hade satts in. Mark Bishop hade
en personlig borgen men sag att det kunde vara en bra affar. Det stdmmer att Mark
Bishop mejlade honom den 27 juni 2013 angdende 6verforing av tvd stycken
MBS:er till honom dagen efter for forséljning veckan darpa. Det stimmer att ABS
avtal med Positiv pension traffades den 29 juni 2013.

Det stimmer att Positiv Pension snabbt sdldes vidare till det Hong Kong baserade
bolaget Crown Brand. Han fick information om det senare, strax fore eller efter
avslut. Mark Bishop sade till honom att Positiv Pension skulle siljas. Han frigade

inte s mycket om varfor Positiv Pension sildes till Crown Brand. Han var inte
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inblandad i forsdljningen till Crown Brand och kan inte séga ndgot om Mark

Bishops avsikter.

Efter ABS kop av Positiv Pension flyttade en del av Positiv Pensions kundservice in

pa Strategi Placerings kontor.

Eftersom Positiv Pension flyttades till ett Hong Kong-baserat bolag sa skulle det
vara svenskar 1 styrelsen. Mark Bishop och Craig Chang dr amerikaner. Styrelsen
behdvde darfor bytas och Craig Chang eller Mark Bishop bad honom att ordna
styrelseledamoter till Positiv Pension. Han kontaktade Nils Holmstrom och frdgade
efter lampliga kandidater. Nils Holmstrom hade ett brett kontaktnit. Han sade till
Nils Holmstrom att det behdvdes en styrelseledamot till ett svenskt bolag dér det
fanns risk for en civilrdttslig process. Det fanns risker med forvérvet och det maste
vara nagon som var beredd att driva en sddan process. Han minns inte om han
fragade Nils Holmstrém om Jelena Saalismaa och Ylva Hildestdl. Det stammer att
han himtade in kreditupplysning pa Jelena Saalismaa. Det var for att se att rétt
person skickades till advokatbyrén och for att se om hon hade andra engagemang.
Han tror inte att han reflekterade 6ver hennes skulder. Han skickade
kreditupplysningen till Mark Bishop eller Craig Chang eftersom han hade blivit
ombedd att ta fram en styrelseledamot. Det stimmer darfor att han den 22 juni 2013
skickade information till Mark Bishop angaende Jelena Saalismaa. Det stimmer att
han dé visste att Crown Brand skulle forvirva Positiv Pension med kundstocken av
Mark Bishop. Han hade inte ndgon &sikt om det eftersom han inte var dgare av
Positiv Pension. For honom spelade det ingen roll om Crown Brand eller ABS édgde
Positiv Pension. Han hoppades dock att Strategi Placering skulle fa kdpa
kundstocken. Hans mejl till Mark Bishop den 26 juni 2013 dér han skrev ”We need
to change board today as well” kan ha gillt Positiv Pension. Det framgér dock inte

tydligt.
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Det stimmer att ha fick ett mejl av Mark Bishop den 28 juni 2013 om att denne
skulle sélja aktierna i Positiv Pension till Crown Brand och att han skulle fa kopa
kundstocken. Han kdnde i detta lidge till att Jelena Saalismaa var i styrelsen for
Positiv Pension. Han hade sett avtalet mellan Mark Bishop och Positiv Pension och
kénde till att kopeskillingen var 100 000 000 kr. Det stimmer att Strategi Placering
fick forvarva kundstocken for 55 000 kr. Strategi Placering kunde finansiera kopet
fran egen kassa. Fran hans sida var det att se som ett adressregister och han ansag
att priset 55 000 kr var rimligt for ett adressregister. Strategi Placering kunde sedan
vilja att sdlja kundregistret eller att kontakta kunderna. Det fanns en stor affarsrisk
for Crown Brand att 4ga Positiv Pension. Affdrsrisken bestod 1 att Positiv Pension
hade ett avtal med Scientia. Eftersom Scientia inte tjinade ndgot pd affaren fanns
det en risk att Scientia skulle starta en civilrittslig process mot Positiv Pension.
Jelena Saalismaa var beredd att ta den risken. Han visste inte nagot om Jelena

Saalismaas kvaliteter.

Det stammer att han chattade med Nils Holmstrom den 29 juli 2013 och sade Jag
maste ha en suppleant idag”. Det fanns en vakans och den behdvde fyllas. Att ha en
suppleant var bara ett formkrav. Han hade inte ndgon uppfattning om Ylva
Hildestal. Det stimmer att Ylva Hildestal skulle sitta i styrelsen for Positiv Pension

och Astartes.

Det stammer att det i samband med att Strategi Placering kopte kundstocken frin
Positiv Pension gjordes en verifiering av PIN-koder. Det skedde den 29 juni 2013
pa Strategi Placerings kontor i Hammarby Sjostad. Han, Jonas Johansson och Pawel
Suwala var dir samt dgarna av Positiv Pension, vilka ldmnade ver en sticka med
kunder. For att verifiera vardet pd bolaget behdvde antalet kunder och vad de hade
for kapital kontrolleras. Mark Bishop befann sig 1 Kalifornien och dé skotte han
verifieringen och informerade denne. Det stimmer att han skrev under dokumentet

angdende verifieringen som representant for koparen Mark Bishop.



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

Det stammer att kundregistret i Positiv Pension dverlits till Strategi Placering den
2 juli 2013 och att Jelena Saalismaa skrev pa for Positiv Pension. Kontakterna med
Jelena Saalismaa gick via Nils Holmstrom. Han hade inte kontakt med henne. Han
tror att priset om 2,50 kr per kund kom fran Crown Brands dgare Craig Chang.
Avtalet forhandlades for Strategi Placering av honom och Lennart Johansson och
for Positiv Pension av Craig Chang och Mark Bishop. Det stimmer att det var
Luciano Racana och Jonas Johansson som skrev pa for Strategi Placering. Det
stammer att Positiv Pension representerade ett stort virde men for dgarna forsvann

inte det virdet nar det fordes in i1 fonden.

Sedan skickades informationen till Mark Bishop och avtalet slots. Dérefter gjordes
inkramsaffaren mellan Positiv Pension och Strategi Placering. Sedan paborjades
Strategi Placerings marknadsforing. 20 000 telefonnummer i adressregistret
laddades upp i dialern och cirka 40 séljare borjade kontakta kunderna. Han var med
och tog fram sdljmanus som forklarade fordelarna med o6verflyttning till Strategi
Placering jaimfort med Positiv Pension. Det var bland annat 14g avgift, lag risk och
livforsdkring. Om kunden tackade ja spelades ett muntligt avtal in med muntlig
accept. Det var ett standardavtal enligt manus. Efter att kvaliteten pa samtalet
kontrollerats sé flyttade IT-avdelningen kunden, forutsatt att PIN-kod fanns.
Strategi Placering tog in PIN-koder direkt i sédljsamtalet. Kunden kunde dven
bestilla PIN-kod hos Pensionsmyndigheten och ge in den till Strategi Placering.
Pensionsmyndigheten hade 2011 infort ett captcha-system som skydd mot
massbyten eftersom massflyttar skapade problem for fondbolagen. Alla riddgivare
och fonddistributorsbolag skaffade da captcha-robotar. Det var nddvindigt for att
veta hur kunderna var placerade. Ytterst ansvarig for flytten var styrelseordféranden
1 Strategi Placering eftersom denne hade ansvaret for bolaget. Det forhallandet att
en stor andel flyttar skedde innan kunden hade kontaktats av Strategi Placering var
inte ndgot medvetet agerande. Det var ett stort misstag. Telefonnumren maste ha
laddats upp 1 fel system. Séljarna visste inte att pengarna hade flyttats innan

telefonsamtalet gjordes. P4 kontoret i Hammarby sjostad fanns en captcha-grupp.
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Det var en grupp personer som satt och tryckte in captcha-koder dé de dok upp.
Gruppen kénde inte till vad som hdande da koden trycktes in. Han kénde inte till att
fondflyttarna skedde frén en ip-adress tillhorande Astartes.

Ulf Deckmark och Jan Eriksson informerades om att fonden kunde fa ett stort
inflode. Det var han eller Lennart Johansson som informerade Ulf Deckmark och
Jan Eriksson. Jan Eriksson ville inte ha kapital for snabbt for da var svart att
placera. Det stimmer att han mejlade Mark Bishop den 3 juli 2013 om att

100 000 000 kr hade flyttats dagen innan och samma dag samt att Mark Bishop

angav att tvi MBS:er skulle levereras till hans konto pd Close Brothers.

Chatten med Nils Holmstrom den 11 juli 2013 var efter att Jelena Saalismaa hade
blivit styrelseledamot. De talade om en bankdosa eftersom Jelena Saalismaa maste
ha tillgang till bankkontona. Han tog ocksa upp med Nils Holmstrom att han ville
att Jelena Saalismaa skulle fixa en postbox som han kunde dndra. Nigon maste ta
hand om post och markservice i Stockholm for Positiv Pension. Han ansédg att det
ingick 1 hans uppdrag. Chatten handlade dven om betalning till Nils Holmstrom.

Jelena Saalismaa skulle fa betalt.

Det stammer att Astartes betalade arvode till Jelena Saalismaa. Arvodet var for
Jelena Saalismaas uppdrag i Positiv Pension och Astartes. Positiv Pension kunde
inte betala nagot och det dr dérfor inte osannolikt att betalningarna kom fran
Astartes. Positiv Pensions konto var belagt med kvarstad. Solid Venture Capital var
inte involverad i dessa betalningar. Det stimmer att Jelena Saalismaa fick 85 000 kr
till sitt bankkonto frdn Astartes den 12 augusti 2013. Det &r inte ndgot konstigt med
att Astartes den 7 augusti 2013 fick 100 000 kr overfort fran Solid Venture Capital.
Det var interntransaktioner och de hade inte ndgot samband. Det stimmer att Jelena
Saalismaa fick 20 000 kr till sitt bankkonto frdn Astartes den 21 november 2013.
Det dr inte ndgot konstigt med att Astartes den 20 november 2013 fick 200 000 kr
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overfort fran Solid Venture Capital. Aven detta var interntransaktioner och de hade

inte nadgot samband.

Solid Venture Capital och ABS hade en affarsrelation. De belopp som anges i
”Solid Arbitrage” dokumentet ”Zeptunus Accounts Payable Schedule” kan stdmma.
Han vet inte om Zeptunus fick 12,5 procent av Solid Venture Capitals provision.
Han visste att Ulf Deckmark var anstélld av Mark Bishop och att Ulf Deckmark fick
betalt av denne. Solid Venture Capital har inte betalt nigot till Zeptunus. Det
staimmer inte att Solid Venture Capital betalt 260 022 kr till Zeptunus 1 juni 2013.

Den faktura som ABS stillde till Solid Venture Capital i juni 2013 och dér det
avriaknats 260 022 kr for avgifter betalda av Solid Venture Capital till Zeptunus har
han inte sett innan forundersokningen. Han diskuterade inte fakturan med Mark
Bishop. Det stimmer att han mejlade uppgifter om Zeptunus bankkonto till Mark
Bishop den 17 juli 2013. Han hade hjilpt till med uppstarten av Zeptunus och han

hade av ndgon anledning dessa uppgifter.

Det stammer att han den 11 juli 2013 mejlade the Ulf file” till Mark Bishop och i
amnesraden angav “Arbitrage...” Han minns inte vad det rorde. Det stdmmer att
han kinde till att Mark Bishop gjorde betalningar till Ulf Deckmarks bolag
Zeptunus och att Optimus kopte in MBS:er. Han tror inte att dessa betalningar och
inkdp hade nagot samband. Det stimmer att Mark Bishop mejlade honom den

18 juli 2018 och angav att de var skyldiga Ulf Deckmark sammanlagt 3 758 428 kr,
att Solid Venture Capital och ABS skulle std for hilften vardera och att han svarade
”ok”. Han ifragasatte det men ville ta den diskussionen med Mark Bishop per
telefon. Han diskuterade sedan mejlet med Mark Bishop. Av ndgon anledning ansag
Mark Bishop att han skulle betala en del av Zeptunus kostnader. Han ansag att det
inte fanns ndgot skl till det. Han har inte betalat nagot till Ulf Deckmark. Mark
Bishop ansag att han hade stottat Strategi Placering genom att Strategi Placering

hade bra villkor i avtalet med Optimus och bland annat erhdll 65 procent av
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fondavgifterna. Optimus drogs med ett visst underskott och Mark Bishop anség
darfor att han skulle bidra till Ulf Deckmark. Han svarade dock nej till Mark Bishop
eftersom Solid Venture Capital handlade med Optimus och det skulle finnas risk for

intressekonflikt om han betalade till Ulf Deckmark.

Han visste att Mark Bishop betalade pengar till Ulf Deckmark. Han anség inte att
det var nagot konstigt eftersom de hade ett anstillningsforhallande. Han tyckte inte
heller att det var ndgot konstigt med att betalningen skedde till Zeptunus eftersom

bolagsskatten var noll procent pa Isle of Man.

Han vet inte vad fakturan den 21 augusti 2013 om 614 937 kr till Solid Venture
Capital fran ABS é&r for ndgot. Solid Venture Capital har inte betalat nagot for
affaren med Positiv Pension vad han vet. Da affdren gjordes upp med Positiv
Pension var Solid Venture Capital inte inblandade. Sen gick affaren daligt och Mark
Bishop satt med en skuld till Positiv Pension. Mark Bishop forhandlade om
slutpriset och bad honom om hjélp. Solid Venture Capital betalade da en del till
Mark Bishop. Solid Venture Capital 1anade ut pengar till en slutbetalning. Det hade
inte ndgon koppling till affaren utan skedde langt senare. Parter var Solid Venture

Capital och ABS.

Mark Bishops uppgifter

Mark Bishop har i huvudsak uppgett foljande. Han har levt storsta delen av sitt liv i
sOdra Kalifornien. Efter universitetsstudier i ekonomi och examen fran UCLA har
han haft ett flertal olika jobb inom finanssektorn. Bland annat arbetade han pa Wall
Street under 1980-talet, dir 16ner och provisioner var mycket hoga. Han har dérefter
arbetat med handel och som méklare av hypotekslan, bade individuellt och i paket.
Han har haft ledande befattningar i flera bolag som sysslat med 1an och
laneverksamhet samt handel med 14n, bade individuellt och i paket. I sdvdl ABS
som ABSIG har verksamheten varit handel med lan. Det stimmer att han har en

gedigen erfarenhet av lan och ekonomi. Han kom till Sverige med anledning av att



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 9735-17

2020-04-17
Avdelning 2

han dgde aktier i ett svenskt bolag, Konigsegg. Efter att han traffat sin nuvarande

hustru i Sverige blev det viktigt for honom att ha affarsverksamhet har.

Han skapade bolaget ABS omkring 2006. Han gjorde det for att kopa och silja
bolén till andra bolag. Han var enda dgare och anstilld i ABS. Thomas Epperson
gjorde skattedeklarationer for ABS. Marknaden fordndrades dramatiskt 2008.
Samma ar grundade han ABSIG med Craig Chang. Under aren 2008—2010 var de
hélftendigare. Aren 2011 till september 2013 Zgde han 100 procent av ABSIG.
Dérefter overlét han aktierna till Craig Changs bolag. Det avtalet som han gav in till
Finansinspektionen 1 juni 2012 dér han och ABS anges som dgare av ABSIG med
hilften vardera anser han vara riktigt. Att det angivits 1 huvudet pa avtalet att det
uppréttats 1 mars 2008 ar oriktigt enligt honom. Att det finns ett likadant avtal dar
det angivits att det upprattats i mars 2008 och dér han och Craig Chang genom
American Data Network Inc. ar hilftendgare kan bero pé att samma avtal anvénts

vid Craig Changs Overlatelse av aktierna till honom.

Fore 2008 handlades MBS:er, som var 1an mot inteckning, i ett sndvt prisintervall
och ansags vara ett sikert virdepapper. Virdet av sidkerheten oversteg
vardepapprets virde. I och med recessionen och huslanekrisen sjonk virdet pa
MBS:er. Banker och finansbolag borjade att realisera MBS:er pé en illikvid
marknad och priserna pd MBS:er drevs nedat till irrationella nivaer. ABSIG
forsokte ta vara pa mojligheten att kdpa undervirderade MBS:er. MBS:er med bra
avkastning kunde kopas in for 20 och séljas till kunder med likvida medel och bra
analyser for 80. ABSIG anstéllde tre personer fran analysforetag och skaffade de
bésta datasystemen for att analysera viardet av MBS. Om 500 MBS:er analyserades
under en vecka sa var tio intressanta och i slutindan var en av dessa vird att ga
vidare med. Han var verkstéllande direktor pd ABSIG. Mark Aarvig, Craig Chang,
Lisa Duehring och Steve Bishop var anstillda pA ABSIG. De fattade alla beslut 1
ABSIG. Det stimmer inte att Thomas Epperson var chief financial officer pa

ABSIG eller ABS. Thomas Epperson gjorde vissa redovisningsuppdrag for ABSIG
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och denne har alltid varit sjdlvstindig. Thomas Epperson hade ett eget kontor och
fick lana skrivbord da denne kom och utfoérde uppdrag. Under aren 2009 till 2015
handlade ABS och ABSIG bolan for cirka tio miljoner dollar per minad. Den
overviagande delen av handeln skedde genom ABSIG som hade avtal med miklare
med tillstand for handel. Intdkterna lag pa 200-300 000 dollar per manad, fore
avdrag for kostnader, varav en tredjedel for ABS och tva tredjedelar for ABSIG.
ABS och ABSIG var tva olika bolag som arbetade gemensamt och var i behov av
varandra. Han tog ut ersdttning frdn ABS och inte frin ABSIG. Fond IV var ett
kommanditbolag. Omniarch var kommanditdeldgare och ABSIG komplementir.
Alla anstillda i ABSIG arbetade mot Fond I'V. ABSIG fick arvode som

komplementér.

Det stammer att Thomas Epperson upprittat en balansrdkning for ABSIG 1 juni
2012. Det staimmer att ABSIG:s tillgangar var 13,2 miljoner dollar som anges dar.
Den balansridkning som Thomas Epperson upprittat i december 2011 och dér det
anges att ABSIG:s tillgangar uppgar till 95 miljoner dollar dr daremot inte korrekt.
Han kan inte sdga varfor Ulf Deckmark den 15 maj 2012 skickat balansrdkningen
till Carl Ostring pa Traction. Det fanns ingen anledning till det. Han tror att han kan
ha lamnat balansrdkningen till Traction Fonder AB. Han &r sdker pa att uppgiften

korrigerats senare.

Traction Fonder AB/Optimus

I slutet av 2011 trédffade han Emil Ingmanson forsta gangen. Han beskrev sin
affarsverksamhet och Emil Ingmanson beskrev dennes. Det var via ett Skype-
samtal. I slutet av 2011 eller borjan av 2012 sa traffade han Emil Ingmanson vid ett
mote pé ett kontor 1 Stockholm. Han presenterade sig sjdlv och de diskuterade
mojligheten att gora affarer med MBS:er i Europa. Emil Ingmanson beskrev sin
forsdljningsverksamhet. Emil Ingmanson verkade kompetent, professionell och
kunnig om regulatoriska krav och han gillade Emil Ingmanson. Det stimmer att han

skrev ett memorandum den 23 januari 2012 angaende testkop av MBS:er. Det
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framgar att han skulle ta fram tvda MBS:er som skulle presenteras for Emil
Ingmanson. Denne skulle sedan sélja dessa. Han minns inte om han hade daglig

kontakt med Emil Ingmanson angaende detta.

Den 8 februari 2012 ingicks ett exklusivitetsavtal mellan ABSIG och Solid Equity.
Emil Ingmanson skulle skaffa investerare inom EU till honom. Det staimmer att
Traction Fonder AB ndmns 1 avtalet. Avtalet gav Solid Equity exklusivitet for alla
investeringar som ABSIG gjorde 1 Europa. Hans vinst genom avtalet var nya
investeringar och affarsmojligheter 1 Europa. Emil Ingmanson presenterade flera
fondbolag men Traction Fonder AB var det forsta och enda som kopte MBS:er. Han
minns inte vilka de 6vriga fondbolagen var. I avtalet angavs ett fast arvode men det
forhandlades fran fall till fall. I slutet av andra kvartalet 2012 fick han mdjlighet att
kopa Traction Fonder AB. Emil Ingmanson kontaktade honom 1 april/maj 2012 och
denne sade att ett svenskt fondbolag var till salu. Det stimmer att Emil Ingmanson
introducerade Traction Fonder AB i syfte att ABSIG skulle kdpa bolaget. Emil
Ingmanson hade introducerat honom for Traction Fonder AB ldngt innan han fick
mojlighet att forvédrva bolaget. Det stimmer att han fick betala miljonbelopp till
Emil Ingmanson under den tid han 4gde Optimus Fonder AB. Arvodet var hogt for
den insats som Emil Ingmanson gjorde men syftet var ett denne skulle arbeta hart
for att skaffa kapital. Han uppfattade Emil Ingmanson som deldgare i Solid Venture
Capital och Strategi Placering. Emil Ingmanson var den han hade kontakt med 1
bolagen. Han kénde inte till bolagens interna beslutsprocess. Han sdg Strategi
Placerings lokaler dd han var och besokte Ulf Deckmark. Strategi Placering silde
fonden Optimus High Yield for Optimus Fonder AB. Det stimmer att Jonas
Johansson och Pawel Suwala arbetade pé Strategi Placering. De arbetade bida pa
IT-avdelningen inom Strategi Placering. Han hade lanat deras skrivbord ett
halvdussin gadnger dé han var i lokalen. Jonas Johansson och Pawel Suwala fick

jobb pa Optimus Fonder AB dé de slutade pa Strategi Placering.
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Han tror att det fanns ett avtal mellan Traction Fonder AB och Strategi Placering
under 2012. Han vet inte nagot om Emil Ingmansons roll i Strategi Placering da.
Emil Ingmanson var deldgare i Strategi Placering som distribuerade kunder till
Optimus Fonder AB. Han pratade med Emil Ingmanson om MBS:er, andra
obligationer och foretagsforvarv. Strategi Placering gjorde ett bra jobb och fick in
kunder och tillgangar till fonden Optimus High Yield. Det var inte ndgot negativt
forrdn de blev uppméarksammade av media sommaren 2013. Det stimmer att
Optimus Fonder AB gick med forlust under 2012 och att resultatrdkningen for
Optimus Fonder AB den 31 december 2012 visade pa minus 1 560 000 kr. Det
stdimmer att det utifrdn resultatrdkningen inte gar att siga att Strategi Placering
gjorde ett bra jobb. Det stimmer ocksa att det utifran resultatrikningen inte heller
gar att sdga att Ulf Deckmark gjorde ett bra jobb. Han tog 6ver under tredje

kvartalet 2012 och kunde inte paverka resultatet innan dess.

Han kénde inte till att Legio hade forsokt forvdrva Traction Fonder AB tidigare.
Han kénde bara till att Emil Ingmanson arbetade med att distribuera fondandelar.
Det stammer att det gjordes en testforsidljning av MBS till Traction Fonder AB men
han minns inte ndr det skedde. Han traffade Ulf Deckmark i maj 2012 pa Traction
Fonder AB:s kontor pé Biblioteksgatan. Han kan ha pratat med Ulf Deckmark 1
telefon i samband med testforsdljningen. Han och Ulf Deckmark talade om MBS:er
vid deras forsta méte. Han introducerade ABSIG och MBS:er pa sedvanligt sétt.
Han presenterade dven virdeanalyser av MBS. Ulf Deckmark var intresserad sedan
tidigare. I februari 2012 var han inte medveten om att Legio forsokte forvérva
Traction Fonder AB och inte heller att Legio avség att starta forséljning av MBS:er.
Det stammer att han den 6 februari 2012 mejlade till Ulf Deckmark med anledning
av testforsdljningen av MBS. Han hade fétt kontakt med Ulf Deckmark genom Emil
Ingmanson i ndra anslutning till att mejlet skickades. Han hade inte tidigare handlat
med MBS mellan amerikanska och europeiska system och dérfor gjordes
testforsdljningen. Han kénde inte 1 februari 2012 till att Traction Fonder AB skulle

sdljas.
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D4 han fick veta att Traction Fonder AB gick med forlust och var pé vég att laggas
ned agerade han snabbt. Han triffade dgarna till fondbolaget och det ledde till en
avsiktsforklaring om kop. En av dgarna, Petter Stillstrom, sade att Traction Fonder
AB forlorade pengar och att de ville sélja foretaget. I november 2012 godkénde
Finansinspektionen forvérvet av Traction Fonder AB. Affarsidéen for Traction
Fonder AB var att 6ka de forvaltade tillgdngarna i fonden genom annonsering och
forsiljning genom Strategi Placering, uppna 16nsamhet och sedan silja bolaget. Han
ville ocksa ha en affarsverksamhet i Sverige. Planen om en High Yield-fond var
offentlig redan innan han forvirvade Traction Fonder AB. Fonden investerade 1
vardepapper med hog avkastning pa, tror han, fem till sex procent. Hans
kdrnverksamhet under lang tid fore hans forvérv av Traction Fonder AB hade varit
handel med MBS. Fondforvaltaren hade redan innan hans forvérv ett intresse av att
investera en del av fonden Optimus High Yields medel i MBS:er. Han kunde inte
instruera om vissa investeringar utan styrelsen i Traction Fonder AB:s
godkidnnande. Han visste inte om Traction Fonder AB investerat i MBS:er tidigare.
Det stammer att Traction Fonder AB, ABSIG och han ingick ett dterkdpsavtal
angaende MBS:er den 1 augusti 2012. Det innebar att om Traction Fonder AB
investerade 1 MBS:er som inte levererades sa skulle ABSIG eller han aterkopa dessa
MBS:er. Traction Fonder AB:s kostnader skulle under en period biras av ABSIG.
Det stammer att aterkopsavtalet géllde frdn den 1 augusti 2012 till
Finansinspektionens godkdnnande av forvarvet, det vill sdga den 16 november
2012. Under denna tid tog Traction Fonder AB inte nidgon risk forutom ABSIG:s
kreditrisk.

Han satt i styrelsen for fondbolaget. Han hade inte ndgon formell stédllning i fonden
Optimus High Yield. Da och da presenterade han virdepapper for Ulf Deckmark.
Fragan om Optimus High Yields investeringar i MBS:er diskuterades inte pa
styrelsemoten. Enskilda investeringar diskuterades inte heller av styrelsen. Det
stammer att 17 MBS:er som koptes av Optimus High Yield fran borjan kom frén
ABS och att styrelsen 1 Optimus inte kédnde till det. Han ansag inte att det var
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nddvandigt att informera styrelsen om det. Ulf Deckmark var inte heller informerad
och denne fragade inte heller var MBS:erna kom fran. Han foreslog investeringar
for Ulf Deckmark som han ténkte kunde vara av intresse. Ulf Deckmark tog emot
hans presentationer av MBS:erna. Det var omfattande material via mejl eller USB
samt sikerhetsanalys och prospekt fran utgivaren. Han limnade nog den mest
fullstdndiga informationen pa marknaden. Ulf Deckmark gjorde en egen analys av
inkdpen och diskuterade sedan investeringarna med banker och méklare. Han
presenterade alla MBS:er pad samma sétt. Optimus skulle handla med reglerade
banker och miklare som Auriga och Mezirow. Dessa tog egna risker di de kdpte in
MBS:er fran ABS. De MBS:er som Optimus kopte in hade Ulf Deckmark sjilv
forhandlat och de var marknadsprissatta och dirmed forelag inte nagon
intressekonflikt. Ulf Deckmark var den som styrde Optimus och denne fattade egna
beslut angdende portfoljforvaltningen. Han tror att Ulf Deckmark investerade i

MBS:er pa tre till sju ars sikt.

Han har inte ndgot minne av att han hade ndgon kontakt med Pensionsmyndigheten.
Han har inte ndgon uppfattning om han hade en fortroendestéllning gentemot
Pensionsmyndigheten. Han stravade dock alltid efter att skapa avkastning for
investerarna. Det stimmer att Optimus High Yield skulle agera i fondspararnas

intresse. Optimus skulle agera for att maximera virdet av fonden.

Kopeavtal angdende ABSIG forvirv av aktierna i Traction Fonder AB skrevs 1 juni
2012. I kopeavtalet angavs att Finansinspektionens godkénnande krdvdes. Efter
godkinnandet dgdes Traction Fonder AB till 100 procent av ABSIG. Under tiden
fran juni 2012 till 11 november 2012 styrdes Traction Fonder AB av Ulf Deckmark.
Han hade inte nigot inflytande 6ver Traction Fonder AB fore Finansinspektionens
godkinnande 1 november 2012. Han hade inte ndgon formell stillning 1 Traction
Fonder AB och satt inte 1 styrelsen dd. Kopeavtalet tillat att Ulf Deckmark styrde
Traction Fonder AB. Han har inte ndgot minne av att han hade insyn i Traction

Fonder AB eller att han hade nigra sérskilda kontakter med Ulf Deckmark fore den
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11 november 2012. Efter Finansinspektionens godkénnande styrde och foretrddde
Ulf Deckmark som verkstéllande direktor Traction Fonder AB som vanligt. Han
hade inte nagot avgorande inflytande 6ver Traction Fonder AB. Ulf Deckmark och
Jan Eriksson hade olika ansvarsomraden. I december 2012 tilltradde Carl-Magnus
Kindal och Helena Erlandsson som styrelseledamoter. Carl-Magnus Kindal blev
styrelseordforande. Styrelsen hade sammantride ungefér varje kvartal. Han minns

inga konflikter i styrelsen.

Hans roll 1 Traction Fonder AB var att han var aktiedgare genom ett annat bolag, att
han var styrelseledamot, att han var ansvarig for tillskott av kapital och att han hade
idéer om distribution for att 6ka fondtillgdngarna. Han hade insyn 1 Traction Fonder
AB genom att han var styrelseledamot och mottog rapporter, att han kunde ga in pa
Pensionsmyndighetens hemsida och bevaka tillvdxten samt att han fick dagliga
varderingar av fondens MBS:er genom Hayden. Den kontroll han hade 6ver
Traction Fonder AB var genom att han var styrelseledamot, vilket var begrénsat,

och genom att han var aktiedgare och ddrmed kunde sélja eller likvidera bolaget.

Han var pa Traction Fonders kontor tva till fem dagar per manad. Han hade inte
nagon egen kontorsplats, vare sig pa Birger Jarlsgatan eller efter att Traction Fonder
AB flyttat till Hammarby kaj och bytt namn till Optimus. Han informerade d& Ulf
Deckmark om vad han hade gjort for att 6ka tillgdngarna i fonden. Om han hade ett
virdepapper pé ging sd presenterade han underlaget for Ulf Deckmark. Det
stammer att Strategi Placering hade samma lokaler som Optimus. Om Emil
Ingmanson var i lokalerna sa hélsade han pd denne. Han samordnade inte sina besdk

med denne. Han triffade Emil Ingmanson vid ungefir hilften av tillféllena.

I augusti 2013 overldt han aktierna i ABSIG till Craig Chang men han var
fortfarande representant for ABSIG genom ett konsultavtal. Hosten 2013 hade han i
uppdrag av Craig Chang att silja eller likvidera Optimus.
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Ulf Deckmark och betalningar till denne

I mitten av 2012 traffade han Ulf Deckmark pa Traction Fonder AB:s kontor pa
Biblioteksgatan. Det var fore avtalet om hans kdp av Traction Fonder AB. Ulf
Deckmark hade ett imponerande CV och framstod som kunnig. Denne skotte
forsiljningar, fondforvaltning och regelefterlevnad pa Traction Fonder AB. Ulf
Deckmark bistod ocksd med ansdkan till Finansinspektionen om ABSIG:s forvirv
av Traction Fonder AB. I november 2012 fick han tillstdnd av Finansinspektionen
att kopa Traction Fonder AB. I slutet pa 2012 hade han ett mote med Ulf Deckmark
angaende anstillning och provision. Det var i slutet av 2012 som han och Ulf
Deckmark bestdmde att han skulle betala en subjektiv provision till Ulf Deckmark.
Enligt hans erfarenhet, fran bland annat Wall Street, sd dr provision subjektiv och
aldrig bestdmd i kontrakt 1 forvdg. Det fanns inte ndgot avtal angdende Ulf
Deckmarks provision. Det var en muntlig 6verenskommelse. Det var ett subjektivt
belopp som bestimdes av honom. P4 Wall Street var det vanligt med subjektiva
provisioner vid sidan av l6neavtalet. Provisionerna kunde vara ménga génger 16nen.
Ulf Deckmarks 16n fanns med 1 Optimus redovisning. Han tror inte att Ulf
Deckmarks 16n syntes 1 Optimus bokforing eftersom den betalades av ABS och
ABSIG. Strax innan Ulf Deckmark fick provision var Optimus 16nsamt och kunde
bidra kostnader, men han betalade kapitaltillskott. Det stammer att han kunde ha gett
storre kapitaltillskott till Optimus och sedan kunde Optimus betalat provision till
Ulf Deckmark. Det fanns olika sitt att betala Ulf Deckmark pa men nu blev det
betalning av ABS och ABSIG. Skatterna pd betalningen redovisades 1 Kalifornien.
Han vet inte om ndgon underrittelse om skattebetalningen gjordes fran Kalifornien

till Sverige.

Berikningen av provisionen till Ulf Deckmark gjordes inte enligt ndgon formel.
ABSIG handlade med vérdepapper och om det gick bra s& kunde ABSIG betala
provision. Varje anstélld hade sina forvantningar om provision. Dé det var dags att
betala Ulf Deckmark sé skapades excelarket och utifrdn ABS vinst och UIf
Deckmarks forvéintningar bestamdes ett belopp. Ulf Deckmark har angett att han
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utgick frén forvaltade tillgangar. Ulf Deckmark ifragasatte och ville diskutera
provisionen men han minns inte hur den diskussionen gick, men allmént var
grunden for diskussionen forvaltade tillgdngar i Optimus Fonder AB. Han anser att
for att fa provision sa ska en person prestera vl utifran arbetsbeskrivningen. UIf
Deckmark hade flera ansvarsomraden i Optimus. Provisionen skulle motivera Ulf
Deckmark 1 alla delar av dennes ansvar. Optimus klarade sig inte utan Ulf
Deckmark. Denne hade ansvar for underleverantorer, styrelseprotokoll, att svara pa
mejl och for forvaltning. Provisionen skulle inte bara belona utan motivera Ulf
Deckmark att fortsitta gora ett bra jobb. Anledningen till att han, da han hordes
under forundersokningen, sade att; ”Provisionen grundades pd MBS som Ulf
Deckmark kopte in till Optimus Fonder” var att han da hade uppfattningen att

provisionen hade samband med MBS.

Under manaderna augusti och september 2012 kdptes MBS:er in av Optimus. Pa
den forsta raden pé excelarket var Solid Venture Capitals provision. Sedan blev
Zeptunus provision en procentandel av Solid Venture Capitals provision. Han ser av
excelarket att det var 12,5 procent men det dr inte ndgot som han minns. Det var
hans verktyg for att fa Emil Ingmanson att betala lite av kostnaderna till Ulf
Deckmark. Provisionen baserades inte pa MBS-handeln utan pa Ulf Deckmarks
prestation som verkstéllande direktor 1 Optimus. Utrdkningarna i excelarket gjordes
for att utbetalningarna skulle se réttvisa ut mot Ulf Deckmark. Under juli 2013
verkar provisionen for Ulf Deckmark inte ha varit 12,5 procent. Han kan inte
berdkna det nu. Det verkar vara olika. Ulf Deckmarks provision utgick for dennes
prestation som verkstéllande direktor och var inte kopplad till MBS. Den grundades
inte pd inkdp av MBS. Berdkningen fanns for att han skulle kunna berattiga
utbetalningarna till Ulf Deckmark pé sin sida.

Provisionen bestdmdes alltsd av honom och var kopplad till vad Ulf Deckmark
presterade inom Traction Fonder AB. Provisionen var aldrig kopplad till sarskilda

MBS:er eller annat investeringslag i fonden. Det excelark, dér betalningar till Ulf
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Deckmark kan synas kopplade till MBS:er, skapade han infor forsta utbetalningarna
till Ulf Deckmark. Det var inte ndgot konstigt med detta excelark utan han méste
kunna rattfardiga betalningarna till UIf Deckmark. Vid den tiden gjordes
kapitaltillskott frain ABS och ABSIG till Optimus. D4 det inte fanns pengar i
Optimus sa kom betalningarna till Ulf Deckmark fran ABS och ABSIG som var
agare till Optimus. ABS och ABSIG handlade med MBS:er sa det var inte konstigt
att han baserade siffrorna pa dessa. Ulf Deckmark kénde inte till excelarket och
tillfragades aldrig om provisionen. Ulf Deckmark fick provision endast utifran sitt
uppdrag som verkstédllande direktér 1 Optimus. Ulf Deckmark paverkades inte av

honom. Han tror att Ulf Deckmark fick tre betalningar frdn honom.

Han hade en dialog med Emil Ingmanson om att denne skulle betala en del av
provisionen till Ulf Deckmark. Det stimmer att han skickade en faktura till Emil
Ingmanson angéende betalning till Ulf Deckmark. Han ansédg att det var en
omkostnad enligt exklusivitetsavtalet och han forsokte déarfor fa Emil Ingmanson att
betala hilften. Emil Ingmanson kénde inte till betalningarna till Zeptunus forrdn han
skickade fakturan till denne dir han bad Emil Ingmanson betala en del av vad han
ansag vara en omkostnad for deras affarer. Emil Ingmanson viagrade dock att betala.
Emil Ingmanson kinde inte till excelarket. Da Ulf Deckmark borjade fa provision
hade Optimus inte nigra tillgangar, men sedan vixte Optimus och blev 16nsamt.
Provisionen hade inte ndgot med inkdp av MBS att gora. Ulf Deckmark kdpte in
MBS:er dven innan provisionsavtalet. De som visste om att Ulf Deckmark fick
provision var han, Ulf Deckmark och hans partner, Craig Chang, i USA. Emil
Ingmanson fick veta d& denne fick fakturan. Optimus styrelse fick inte ndgon
information om Ulf Deckmarks provision. Han kénde inte heller till att det fanns
ndgon skyldighet for honom att informera styrelsen om det. Det stimmer inte att
han undanhdll information om provisionen for styrelsen. Emil Ingmanson visste att
Ulf Deckmark fick provision av honom. Han sade till Emil Ingmanson att Ulf
Deckmark skulle fa provision baserad pd MBS. Eftersom hans och Emil

Ingmansons affarsforhdllande grundade sig pd MBS sé ansdg han att det fanns
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mojlighet att se Ulf Deckmarks provision som en kostnad i Emil Ingmansons och
hans verksamhet. Han mottog dock aldrig ndgon betalning fran Emil Ingmanson for
denna kostnad. Han vet inte om Emil Ingmanson forstod grunden for berdkningen
av provisionen. Han tror inte att Emil Ingmanson hade sett berédkningarna pa
excelarket. Han uppfattade som att han och Emil Ingmanson delade uppfattningen
att han skulle betala Ulf Deckmarks provision. Han tror att Emil Ingmanson vid

denna tid hade forstatt att Ulf Deckmarks provision hade samband med MBS.

Han anser att mejlet den 18 juli 2013 till Emil Ingmanson stimmer med fakturan till
Emil Ingmanson. Han forsokte f& Emil Ingmanson att betala kostnader 1 hans och
Emil Ingmanson affarsrelation. Anledningen till att han 1 mejlet kunde hénvisa till
“halva provisionen” var att Emil Ingmanson kanske kénde till vad provisionen var.
Emil Ingmanson hade kanske fatt se excelarket. Han forsokte f4 Emil Ingmanson att
forsta att provisionen till Ulf Deckmark var en kostnad 1 hans och Emil Ingmansons
verksamhet med inkép av MBS:er. Ulf Deckmark skulle fa subjektiv provision
baserad pd ABS vinst, med det var hans interna betalning. Genom att koppla
betalningen av provisionen till deras affarsidé forsokte han fa tillbaka 1 100 000 kr
fran Emil Ingmanson. Det var klart for honom, Craig Chang och Ulf Deckmark att
provisionen var subjektiv och inte kopplad till ndgon sirskild investering. Han
behdvde rattfardiga alla belopp som betalades ut fran ABS. I USA gjorde han
berdkning av Ulf Deckmarks provision baserad pa MBS. Anledningen till att Ulf
Deckmark nu forklarat att denne fatt provision enligt viss berdkning méste vara att
Ulf Deckmark gjort detta antagande utifrdn den verbala 6verenskommelse som de

hade.

Forsta gdngen han horde talas om bolaget Zeptunus var dd han fick se avtalet
mellan ABS och Zeptunus. Han minns inte men tror att han fick det per mejl frdn
Emil Ingmanson. Han har inte upprittat avtalet. Han trodde att det var ett
exklusivitetsavtal. Som han minns det var det ett "Corporate consultancy

agreement”. Han trodde att det var ett av Emil Ingmansons bolag och att det var ett
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nytt exklusivitetsavtal, men det var i stillet ett konsultavtal. Han antog att Solid
Venture Capital, Solid Equity och Zeptunus hade samma verksamma personer. Det
var forst nir han fick del av forundersokningen som han fick veta att Ulf Deckmark
var beneficial owner av Zeptunus. Fore hans forsta betalning till Zeptunus sa visste
han att Ulf Deckmark var involverad i Zeptunus men han brydde sig inte om
agarstrukturen i1 Zeptunus. Han blev ombedd av Ulf Deckmark att betala till
Zeptunus. Provisionen betalades av ABS och ABSIG och han hade inte ndgon
anledning att frdga Ulf Deckmark varfor betalningen skulle ske till Zeptunus.

Mottagaren kan styra betalningen och det var inte upp till honom att ifragasitta det.

Hayden och dagliga virderingar

I USA virderas inte MBS-portfoljer dagligen utan det sker arsvis. Han ifragasitter
vardet av daglig virdering. Under tiden fran augusti 2012 till november 2012 gjorde
ABSIG dagliga vérderingar av MBS:er 4t Optimus. Optimus hade ett behov av att
fa MBS:erna véirderade dagligen. Sé snart ABSIG hade kopt Optimus Fonder AB sa
ville Ulf Deckmark ha ett annat virderingsforetag. Han och hans partner Craig
Chang letade efter ett foretag som kunde gora dagliga varderingar men hittade inte
nagot. Han skickade presentationsbrev till Mezirow, Auriga, City Group, Barclays
och De La Rosa. Mezirow erbjod att géra ménadsvisa viarderingar men det tackade
Ulf Deckmark nej till. I det laget erbjod sig Thomas Epperson, som hade ett foretag
som kunde utfora dagliga varderingar, att gora sddana varderingar. Han &r séker pa
att Thomas Epperson hade egna anstéllda men denne kunde ocksé vénda sig till
ABSIG om det fanns frigor. Han har kiant Thomas Epperson i 20 ar. Thomas
Epperson har varit bland annat professor och finansdirektor. Han visste darfor att
Thomas Epperson forstod sig pd MBS:er. Det stimmer att det av Thomas
Eppersons CV inte framgar ndgot om Hayden och inte heller nimns nagot angdende
MBS:er. Det framgér dock inte 1 vilket syfte just detta CV tagits fram. Thomas
Epperson dr social men glomsk och inte s IT-kunnig. Thomas Epperson har dock
omgett sig med kompetent personal. Han presenterade Thomas Epperson for Ulf

Deckmark och Optimus Fonder AB. Han var sedan behjélplig med att forhandla
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fram avtalet mellan Optimus och Hayden. Han har inte haft ndgot med Hayden att
gora fore 2012. Han har inte tidigare sett nigon handling som visar att bolaget
Hayden registrerades i november 2012. Genom Thomas Epperson fick han

uppfattningen att Hayden hade funnits sedan langt tidigare.

Det ar inte han som har forfattat virderingarna som Hayden ldmnat. Han har dock
skickat en mall for varderingarna till Hayden som anvindes fran december 2012.
Han har inte haft ndgot inflytande eller kontroll 6ver Haydens e-post. Han har
endast kunnat ldsa korrespondensen mellan Optimus och Hayden, inklusive de
dagliga varderingarna. Domdnen haydenconsulting.intl har han inte skapat, kopt
eller paverkat. Daremot har han kopt domédnen hayden.intl. Det var i februari 2016
for ett enskilt projekt. Det var mer an tva ar efter att han avgétt frain ABSIG och
Optimus. Domédnen hayden.intl hade aldrig ndgot med Optimus att géra. Hayden
sande dagliga virderingar till honom sé att han kunde skapa en databas. Han
skapade en databas i excel 1 sin dator. Det &r inta han som har framstéllt Valuation
Engagement Letter fran Hayden till Optimus Fonder AB. Anledningen till att han
hade ett brev fran Hayden till Ulf Deckmark utan brevhuvud och en version med
brevhuvud i sin dator var att han sparade olika versioner av allt. Hayden kénde till
att han var dgare av Optimus Fonder AB och han blev inkopierad i sdndlistan. Han
vet inte varfor han hade ett brev utan brevhuvud men med underskrift frin Hayden
till Optimus Fonder AB. Han hade elektroniska namnteckningar fran partners och
fru. Det var bra att ha om man till exempel reste och ndgot behdvde skrivas pa men
inte utan att tala med den personen. Han tror att Thomas Epperson skrev Haydens
brev sjdlv. Den 19 april 2013 ser det ut som Finansinspektionen behdvde
information. Det stimmer att han den 19 april 2013 mejlade Thomas Epperson en
forlaga till ett brev med information fran Hayden till Finansinspektionen. Han skrev
ocksa till Thomas Epperson att denne kunde goéra dndringar i brevet om denne

anség att det behovdes. Thomas Epperson ansag dock inte att det behovdes.
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Det forelag inte nadgon intressekonflikt. ABS forsdljning till Solid Venture Capital
eller Auriga var inte en distribution till Optimus Fonder AB. Alla transaktioner var
juridiska kop- och séljtransaktioner dér véirde och risk dverfordes. Den 19 april
2013 skickade Hayden ett brev till Ulf Deckmark om att det inte forelag ndgon
intressekonflikt mellan Hayden och ABS eller ABSIG. Anledningen till att han
skrev ett brev till Thomas Epperson angaende Haydens intressekonflikt var att
Thomas Epperson hade fragat honom om vad de ville ha for nagot. Han skrev ett

brev som Thomas Epperson sedan kunde dndra.

ABSIG gjorde vérderingarna till Traction Fonder AB fram till november 2012 och
sedan gjorde Hayden dem. Det stimmer att det fanns en ifylld ”Daily
Confirmation” till Traction Fonder nr 1209, november 2019 i hans dator. Han
behdvde skapa en mall sa att Traction Fonder AB skulle fa den nddvéndiga
informationen. ABSIG skapade en mall. Den anviande Hayden sen fram till 2014—
2015. For att forhindra att Hayden skulle begé misstag sa skickades dokument fram
och ater mellan honom och Thomas Epperson. Anledningen till att han hade
anteckningar i sin anteckningsbok om virden och avkastning for MBS:er 1 Optimus
High Yield i juli och augusti 2013 var for att han fick dessa virden fran ABSIG:s
vardepappersanalytiker varje manad. Det var ett sitt for honom att kontrollera att
MBS:erna presterade vél. Han visste inte hur Hayden gjorde sina berdkningar.
Anledningen till att han hade anteckningar daterade dagen innan Haydens dagliga
véirdering som innehdll samma siffror var att han redan hade fatt dessa av Hayden.
Mark Aarvig tog sedan fram de variabler som de trodde att Hayden anvénde. Det
var ett sétt att se om Haydens analys var rétt. De dagliga virderingarna skickades
till honom och han bad analytikerna att granska virderingen och avkastningen. Det
var ett sitt att analysera Haydens tillvigagingssitt och for att forstd om Haydens
vérdering var trovirdig. Det verkar som Hayden skickade vérdena till ABSIG fore
dessa skickades till Optimus Fonder AB. Det stimmer att Haydens dagliga
vérdering paverkade NAV-kursen for Optimus High Yield.
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Anledningen till att Thomas Epperson beskrev sin vinskap med honom och Annika
Bishop den 13 december 2016 var for att Annika Bishop skulle fa ett uppehalls-
tillstdnd 1 USA (Green Card). Anledningen till mejlet frdn honom till Emil
Ingmanson den 31 juli 2014 var inte for att han skulle utge sig for att vara Thomas
Epperson. Det var att for att han skulle organisera ett méte mellan Thomas

Epperson och motparten.

Det stimmer att hans bankkort anvéints for att betala for virtuellt kontor for Hayden.
Thomas Epperson gjorde nagot pd nétet och bad om att fa ldna hans kreditkort. Han
minns inte anledningen till lanet och Thomas Epperson har betalat tillbaka beloppet
till honom. Anledningen till att ABSIG:s adress anges pd kontraktet for Haydens

virtuella adress tror han dr att det var den adressen som kreditkortet stod pa.

Thomas Epperson hade inte ndgot kontor pa ABSIG men dé& denne hade ett projekt
sa kom denne dit. Sa vitt han vet hade Thomas Epperson hus och kontor i Portland 1
Oregon. Han har anvént adressen Haydenintl.com nagra ganger men det var for ett

sarskilt projekt och det var 2016.

Den balansrikning som togs fram 31 december 2011 och diar ABS tillgdngar angavs
till 97,8 miljoner dollar &r felaktig och han &r siker pa att det réttats till, 1 vart fall
innan den skickats till Finansinspektionen. Han har inte ndgot minne av att den

skickats till Carl Ostring, verkstéllande direktor pa Traction AB.

De 17 MBS:er som képts in av Optimus

De 17 MBS:er som éatalet giller har alla varit AAA-klassade men nir Optimus
kopte in dem var de CCC-klassade. For att uppnd hog avkastning var det
nddvindigt att hitta undervirderade MBS:er och d& kunde man inte leta bland
AAA-klassade. Marknadsfragor regleras i USA av FINRA. Alla virdepapper som
kops eller séljs via en FINRA 6vervakad méklare dr lampliga for kundens

investeringsbehov och per definition marknadsmassiga. Alla virdepapper som ABS
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presenterade for Optimus presenterades pd samma sitt som alla méklare skulle ha
gjort. Alla viardepapper var lampliga for Optimus. Optimus handlade bara med
beprovade och godkidnda méklare. Ulf Deckmark forsdgs troligen med ldmpligt

material och kunde gora due diligence av vardepappret.

CFAB 2003 kdptes av Optimus frin méklaren Auriga. Aklagaren har visat att den
gick med forlust men om Optimus hade behéllit den ytterligare tre manader hade
den gétt med vinst genom kassafloden. Optimus kopte den for 49,0 och silde den
for 31,0. 2018 gick den dock upp till 68,0. Under fem ar fanns inte ndgra priser 1
Trace-systemet. Ndgot marknadspris fanns inte betrdffande denna MBS utan priset

fick tas fram genom analys.

CVLTI koptes av Optimus 1 augusti 2012 for 58,0. Da den saldes 