
Tilläggsprotokoll
till 9000-K1665-18

Arkiv/Åkl. ex

Åklnr

EB-3320-18
Signerat av

Camilla Larsten
Signerat datum

2020-07-02 10:10

Myndighet

Ekobrottsmyndigheten
Enhet

Stockholm FMK
Handläggare (Protokollförare)

Camilla Larsten
Datum

2020-07-01
Bitr. handläggare

Emma Axsäter
Undersökningsledare

Thomas Langrot
Polisens diarienummer

9000-K1665-18

Personer i ärendet
Förtursmål

Nej
Beslag Målsägande vill bli underrättad om tidpunkt för huvudförhandlingen

Nej
Ersättningsyrkanden Tolk krävs

Notering

INKOMNA YTTRANDEN

STOCKHOLMS TINGSRÄTT 
Avdelning 5 
 
INKOM: 2020-07-30 
MÅLNR: B 13338-18 
AKTBIL: 107



Innehållsförteckning
Diarienr Uppgiftstyp Sida

Yttranden

9000-K1665-18 Yttrande Ulf Magnusson...................................................................................... 1

Yttrande Daniel Bogojovski................................................................................. 4
Bilaga: bilaga yttrande

Yttrande Dennis Bogojovski................................................................................ 8
Bilaga: Länk 1

Bilaga: Länk 2

Bilaga: Länk 3

Bilaga: Länk 4

Bilaga: Länk 5

Bilaga: Länk 6

Bilaga: Länk 7

Bilaga: Länk 8

Yttrande Kire Bogojovski.....................................................................................26

Yttrande Karolina Bogojovska............................................................................. 29

bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska................................................................ 30

bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska................................................................ 67

Yttrande Björn Montnemery................................................................................122
Bilaga: Övrigt

Yttrande Percy Nilsson.........................................................................................130
Bilaga: 1. Yttrande

Bilaga: 2. Bilagor till yttrande

Yttrande Dan Olofsson.........................................................................................144

Yttrande Erik Gunnarsson....................................................................................234

Yttrande Gustaf Mattson......................................................................................237
Bilaga: Bilaga till erinran

Yttrande Kajsa Persson.........................................................................................363

Tjänsteanteckning ................................................................................................364



!

(1/3)  

9 mars 2020      Ekobrottsmyndigheten 
       Att. Chefsåklagare Thomas Langrot 
       Finansmarknadskammaren 
 
 
YTTRANDE I MÅL NR B 13338-18 (EB-3320-18) 
 
I egenskap av offentlig försvarare för Ulf Magnusson anförs följande.  
 
1.! BEGÄRAN OM KOMPLETTERING 
 
Undertecknad får härmed framföra begäran om att få ta del av följande material i 
utredningen. 
 
Swedbank 
Motpartsuppgifter för transaktioner på konto 82149,9039261855 under perioden 171222-
180312 
Motpartsuppgifter för transaktioner på konto 82149,9039215760 under perioden 
18020180927 
Uppgift om courtage på ISK 
Konto 903921576-0 170713-171101 
 
Avanza 
A&F 3958532 170101 – 180831 
Avräkningsnotor Bull TDC 
 
American Express 
Kontoutdrag 18030180919 
Fakturor nov 2017-feb 2018 och sep-okt 2018 
 
Danske Bank 
Korttransaktioner 181001-181003 och 181126-181128 
Avräkningsnotor handel VP mars – maj 2018 
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2.! BESLAGSFÖRBUDET 

I utredningen har Ulf Magnussons och Alexander Magnussons mobiltelefoner 
beslagtagits. Bland innehållet i mobiltelefonerna har påträffats sms-konversation mellan 
Ulf Magnusson och hans son Alexander Magnusson vilken konversation har redovisats i 
förundersökningsprotokoll. Sms-konversation, som utgör kommunikation mellan 
närstående, omfattas av beslagsförbudet i 27 kap. 2 § 2 st rättegångsbalken (”RB”). 

I paragrafens andra stycke sägs om beslagsförbudet att skriftliga meddelanden mellan 
närstående i vissa fall inte får tas i beslag under förundersökningen. Detta beslagsförbud 
mellan närstående är även aktuellt när den eller de närstående är misstänkt eller 
misstänkta för brott.1 Undantag från beslagsförbudet finns i punkterna 1 – 8 som räknas 
upp i paragrafens andra stycke. 

Beslagsförbudet, vars syfte är att skydda förtroligheten mellan nära anhöriga, vilar på 
humanitära skäl.2 Av 2 kap. 6 § regeringsformen följer att varje medborgare är skyddad 
mot bland annat undersökning av brev eller annan förtrolig försändelse. Av 
Europakonventionens artikel 8 följer rätten till skydd för sitt privat- och familjeliv, 
hemmet och sin korrespondens. Beslag är ett personligt ingripande tvångsmedel och 
förutsätter att åklagaren har lagstöd för åtgärden.  

RB saknar uttryckliga regler om hur genomsökning av en beslagtagen 
informationsbärare, exempelvis en mobiltelefon, ska gå till, samt även regler om hur 
beslagsförbudsreglerna ska tillämpas på elektroniskt lagrad information. Man kan dock ur 
JO:s avgörande 2008-12-04, dnr 2138-2007 samt Riksåklagarens beslut i tillsynsärende 
ÅM-A 2006/1152 utläsa att exempelvis sms är att likställa med skriftlig handling vid 
tillämpning av reglerna om beslagsförbud i 27 kap. 2 § RB. Att elektroniska uppgifter 
jämställs med skriftlig handling framgår även av praxis från Högsta domstolen, 
exempelvis i mål NJA 2015 s. 631. 

Åklagarmyndigheten har upprättat en egen handbok avseende beslag. Häri framgår att 
även om beslagsförbudet inte innebär ett hinder mot att undersöka en beslagtagen 
mobiltelefon, så krävs det likväl att man är observant på att det kan förekomma 
meddelanden mellan närstående där beslag inte får tillämpas. På samma sätt som gäller 
för filer i en dator som inte ska användas, ska exempelvis sms mellan närstående inte 
skrivas ut och ska inte ingå i förundersökningsprotokollet.3 Om sms mellan närstående 
har skrivits ut ska åklagaren ge direktiv om att den misstänkte inte ska höras mot uppgifter 
i sådana sms eftersom sms mellan närstående inte ska ingå i förundersökningsprotokollet. 

 
1 Se Lindberg, ”Straffprocessuella tvångsmedel – när och hur får de användas?”, s. 414. 

2 Se NJA II 1943 s. 359f. 

3 Se ”Beslag – En handbok”, s. 34. 

Yttrande Ulf Magnusson, 2020-03-10 10:07   diarienr: 9000-K1665-18

   2



!

(3/3)!

Förundersökningsprotokollet bör förses med en upplysning om att inte samtliga sms har 
medtagits i protokollet därför att sms mellan närstående har påträffats. 

Undertecknad konstaterar att beslaget av sms-konversationen mellan Ulf Magnusson och 
Alexander Magnusson, samt det faktum att sms-konversationen ingår i 
förundersökningsprotokollet, strider mot lag. Inget av de undantag från beslagsförbudet 
som räknas upp i 27 kap. 2 § RB kan anses föreligga.  

Till saken hör dessutom att det aktuella målet är massmedialt uppmärksammat, varför 
den aktuella sms-konversationen, till följd av att den ingår i förundersökningsprotokollet, 
med stor säkerhet kommer exponeras i både traditionella och sociala medier. Det är 
visserligen anmärkningsvärt i sig att åklagaren under förundersökningen valt att kränka 
Ulf Magnussons grundlagsstadgade rätt till sitt privatliv. Kränkningen är dock begränsad 
då förundersökningsprotokoll fortfarande är under slutdelgivning och inte offentlig.  

Om åklagaren trots detta yttrande beslutar att fortsatt inkludera sms-konversationer 
mellan Ulf Magnusson och Alexander Magnusson kommer den privata 
närståendekorrespondensen att läsas av en osedvanligt stor grupp människor genom 
massmedia. En sådan exponering gör situationen än mer beklaglig och kränkningen än 
mer allvarlig och strider direkt mot ändamålet med beslagsförbudet.  

I det fall åklagaren även åberopar närståendekorrespondensen som bevisning i målet 
resulterar detta i en kränkning av artikel 6 Europakonventionen då Ulf Magnusson 
berövas rätten till en rättvis rättegång. 
 
Sammanfattningsvis får undertecknad anföra att åklagaren, med hänvisning till 
beslagsförbudet i 27 kap. 2 § 2 st RB, är förhindrad att inkludera någon korrespondens 
mellan Ulf Magnusson och Alexander Magnusson i förundersökningsprotokollet. Beslaget 
av närståendekorrespondensen saknar laglig grund och står i strid mot praxis, uttalanden 
från JO samt artikel 6 och 8 i Europakonventionen. Att uppsåtligen agera i strid mot 
svensk lag vid myndighetsutövning kan föranleda straffansvar.     
 
Malmö som ovan  
 
 
 
Kristoffer Ståhl             
Advokat        
Mobil: 0705 155801 
E-post: ks@advokatfirmanstahl.se 
Malmöhusvägen 1, 211 18 Malmö 

Kris ff  Stå
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Advokatfirman Sundberg & Savic HB 

Advokat Filip Savic AB | Box 17168 | SE-200 10 Malmö 

+46 (0) 8 12057991 | +46 (0) 40 6188562| info@skattejuristen.com www.skattejuristen.se | www.ekobrottsadvokaterna.se 
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Ekobrottsmyndigheten  
Att: Thomas Langrot  
 
 
 

 

Malmö 2020-03-11 
 

Angående Daniel Bogojovski, EB-3320-18 

 
 

Daniel Bogojovski har tagit del av förundersökningen i 
rubricerat ärende och önskar framföra följande synpunkter.  
 
Daniel Bogojovski förnekar brott och hänvisar till vad han 
anfört i förhör. Han vill dock lyfta fram följande 
omständigheter ur förundersökningen. 
 
När det gäller Victoria Park vitsordar Bogojovski de aktuella 
meddelanden från Alexander Magnusson i appen Signal den 27 
april 2018 och han ifrågasätter inte åklagarens påståenden 
om att Magnusson avsett Victoria Park.  
 
Bogojovski har dock inte uppfattat seriositeten i nämnda 
meddelanden och han har absolut inte för egen eller någon 
annans räkning förvärvat eller avyttrat finansiella 
instrument som informationen rör genom handel på 
värdepappersmarknaden, eller ändrar eller återkallar en 
order avseende sådana finansiella instrument. Han har heller 
inte med råd eller genom uppmaning föranlett någon annan att 
förvärva eller avyttra finansiella instrument som 
informationen rör genom handel på värdepappersmarknaden, 
eller att ändra eller återkalla en order avseende sådana 
finansiella instrument. 
 
Åklagaren grundar här sitt påstående helt på antagna 
omständigheter om att Bogojovski föranlett Steven Nilssons, 
Kire Bogojovskis, Karolina Bogojovskis och Dennis 
Bogojovskis handel i nämnda bolag. Det finns inget som tyder 
på att Bogojovski genom råd eller uppmaning föranlett de 
aktuella personernas handel i bolaget, mer än att dessa 
personer gjort inköp vilka sammanfallit med tiden för 
uppköpet. 
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I detta sammanhang ska även framhållas tidsaspekten, dvs. 
att det dröjer två månader från det att Bogojovski har 
diskussionen med Alexander Magnusson i Signal till dess att 
budet verkligen kommer, vilket är klart otypiskt för ett 
insiderbrott, som normalt kännetecknas av att informationen 
läcks kort tid efter informationen blir tillgänglig internt 
och sedan föranleder ett omedelbart köp/försäljning som 
avslutas med vinsttagning så snart händelsen inträffar.   
 
Daniel Bogojovski hemställer härigenom att åklagaren tar 
fram uppgifter om samtliga köp som skett i Victoria Park 
mellan den 30 april 2018 och den 2 maj 2018, och där 
förvärvade aktier avyttrats efter pressmeddelandet den 3 maj 
2018. 
 
Ifråga om TDC vill Daniel Bogojovski lyfta fram vad han 
tidigare uppgett, nämligen att han den 4 december 2017 dragit 
slutsatsen att bolaget var på väg att bli utköpt. Han minns 
idag inte specifikt varför drog denna slutsats eller vilken 
information som legat till grund för hans bedömning. 
 
Han kontaktade därvid Alexander Magnusson i syfte att ingjuta 
ett sken av att ha tillgång till insiderinformation i syfte 
att komma Magnussons far närmare i en pågående affär gällande 
telefoni. 
 
Daniel Bogojovski vill här särskilt påpeka att den påstådda 
information vid tillfället inte existerade samt att 
informationen dessutom inte överensstämmer med efterföljande 
verkliga förhållanden. Detta visar tydligt att meddelandena 
till Alexander Magnusson inte grundades i någon 
insiderinformation. 
 

Enligt den information som Bogojovski delade med Alexander 
Magnusson skulle budet komma i början av januari. Dessutom 
uppgav Bogojovski att informationen kom från rådgivare och 
skötte affären för bankens räkning. Den 6 december 2017 
uppgav han dessutom att budet var 50-52 kr. 
 
Av förhöret med Michael Zeier framgår att han var Global Co-
Head på Corporate & Investment Banking. Det har han varit 
sedan 11 september 2017 då han kom till Nordea. Han är, 
tillsammans med Mathias Leijon, ansvarig för storkunderna i 
Norden, Nordeas Corporate Finance-avdelning och avdelningen 
Leveraged Finance. Fram till 2018 ansvarade de även för Debt 
Capital Markets som efter det blev en egen avdelning (DRS). 
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Zeier uppgav att det i december 2017 inte var bestämt vad 
budpremien skulle ligga på även om det var klart att skulle 
vara en budpremie.1 
 
Det ska även påpekas att Zeier berättat att det i samband 
med budet gick rykten om att Telia var intresserade av att 
köpa TDC och det ryktades också om att Macquarie och 
pensionsfonderna skulle lägga ett bud på TDC. 
 
Även Kasper Dichow, som  var projektansvarig för den 
finansiella rådgivning avseende köpet, har uppgett att man 
i december 2017 inte hade någon budnivå. Första gången det 
officiellt kom upp en budnivå var i slutet av januari 2018. 
Enligt Dichow hade de som var involverade i projektet en 
egen uppfattning på en budnivå runt 45-50 kr men det var 
inget man pratade om. Första gången budnivån kom upp var i 
sambandet med första budet 27 januari som gick till styrelsen 
i TDC på 47 kr2. 
 
Dichow uppgav även att man rent generellt kan räkna på 30-
40% budpremie i dessa situationer. 
 
Av förhören framgår således att Bogojovskis uppgifter om ett 
förestående bud om 50-52 i december 2017 var fabricerade. 
Likaså var uppgifterna oriktiga om att han erhöll uppgifter 
direkt från rådgivare och skötte affären för bankens räkning. 
Den påstådda budpremien uppskattade han till vad som 
generellt gällde vid utköp, dvs. 30-40 % och med denna premie 
uppskattade han budpriset utifrån den aktuella kursen till 
50-52 kr.  
 
Beträffande de köp Kire Bogojovskis, Karolina Bogojovskis 
och Dennis Bogojovski gjort i TDC så inleddes denna handel 
efter uppköpsryktena den 7 december 2017. Fram till utköpet 
köpte och sålde dessa aktivt aktier i TCD, vilket också är 
otypiskt för insiderhandel som påtalat ovan kännetecknas av 
att informationen läcks kort tid efter informationen blir 
tillgänglig internt och sedan föranleder ett omedelbart 
köp/försäljning som avslutas med vinsttagning så snart 
händelsen inträffar. 
 
 

 
 
Filip Savic, advokat 

                                                
1Sidan 3 i Förhörsprotokollet 
2Sidan 7 i Förhörsprotokollet 
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Från: Clas Schumacher

Till: Langrot Thomas; Sewén Kerstin

Kopia: Svitlana Gasslander

Ärende: Ang mål nr B 13338-18

Datum: torsdag den 27 februari 2020 13:16:34

Bilagor: image001.png

Angelägenhet: Hög

Känslighet: Konfidentiellt

Beredd tillfälle därtill får jag såsom offentlig försvarare för Dennis Bogojovski meddela

följande.

Jag och klienten har nu gått igenom hela förundersökningen

Dennis Bogojovski vidhåller sin tidigare inställning. Han förnekar således å det

bestämdaste att han skulle ha gjort sig skyldig till insiderbrott; tvärtom har all den

information, som han skaffat sig, kommit från allmänt och offentligt håll i de nu två

aktuella bolagen från bl.a.

https://www.shareville.se/aktier/elisa-corporation/kommentarer/nederlandska-royal-kpn-

overvager-forvarv-bland-annat-tdc-13118300

https://www.swedbank-aktiellt.se/analyser/2017/11/01/tdc.csp

https://www.avanza.se/placera/telegram/2017/12/07/telekom-tdc-elisa-sags-vara-

intressanta-objekt-for-kpn-bn.html

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/d-carnegie-nast-pa-budtur-efter-

victoria-park-kop-seb

https://www.fastighetsnytt.se/ekonomi-och-finans/bors/snalt-bud-pa-victoria-park-kan-

utlosa-budstrid/

https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2018/04/11/nobba-skambudet-pa-victoria-

park.html

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/victoria-park-starwood-har-lagt-bud-

om-totalt-8680-mln-kr

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/victoria-park-starwood-har-lagt-bud-

om-totalt-8680-mln-kr

Hans agerande måtte inte kunna betraktas som åtalbart och absolut inte straffbart.

Dennis Bogojovski vill slutligen framhålla att

- han är en ”liten” aktör – en småsparare.

- han sedan 2014 haft ett stort intresse för placeringar; då särskilt aktier,

derivat och fonder.

- bolagen TDC och Victoria Park funnits med i hans fokus under en längre

tid.

- bolaget Victoria Park har funnits i familjens portfölj sedan länge och att

bolaget inte på något vis har varit en ”främmande fågel” i sammanhanget.

Yttrande Dennis Bogojovski, 2020-03-02 09:00   diarienr: 9000-K1665-18
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I övrigt har försvaret inga synpunkter.

 

Med vänlig hälsning

/Clas Schumacher
______________________________________

Advokat /innehavare – Owner

Direkttelefon ankn.: 110 | Mobil: 070-483 72 06 | Skype business: clas@schumacher.se | Skype: cs

.advokat.schumacher

AFFÄRSJURIDIK – FASTIGHETSJURIDIK – BOSTADSRÄTTSJURIDIK – FAMILJERÄTT – BROTTMÅL

********************VIKTIG INFORMATION / ANSVARSFRISKRIVNING********************

- Våra aktuella Allmänna Villkor och Integritetspolicy (GDPR) för Dig som klient finns att tillgå under www.schumacher.se

- Detta e-postmeddelande kan innehålla konfidentiell information och är endast avsett för ovan angiven mottagare. Om Ni av misstag erhållit detta e-postmeddelande

ber vi Er kontakta avsändaren omgående och radera detta meddelande samt eventuella bilagor. All kopiering eller vidarebefordring av meddelandet är förbjuden.

- Internet är inte säkert! ADVOKATFIRMAN SCHUMACHER tar därför inget rättsligt ansvar för innehållet av detta meddelande. För Er egen säkerhet – gör alltid en virusskanning

innan Ni öppnar eventuella bilagor. Tack.
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Alla kommentarer 

(/activity/comments/latest)



Hetast i veckan 

(/activity/comments/most-

commented)



Alla har rätt till en bra portfölj

 Se rakt in i duktiga sparares depåer

 Följ de bästa och få uppdateringar

 Handla direkt via din Nordnetdepå

KOM IGÅNG NU 

DET KOSTAR INGENTING

(/medlemmar/finwire/wall)

kommenterade Elisa Corporation (/aktier/elisa-corporation)
Finwire (/medlemmar/finwire/wall)

7 DECEMBER 2017 

Nederländska Royal KPN överväger förvärv, bland annat 
TDC pekas ut som potentiellt mål - BN

Nederländska Royal KPN med tillträdande vd Maximo Ibarra i spetsen avser att gå 

på förvärvsjakt. Enligt uppgifter till Bloomberg News har ledningen redan börjat kika 

på potentiella förvärvsobjekt som kan inkludera belgiska Proximus, danska TDC och 

finska Elisa.

Källorna säger att Royal KPN genom förvärv kan uppnå en storlek för att lyckas i en 

allt mer konkurrensutsatt marknad i Europa. Företaget har tidigare avyttrat enheter i 

Tyskland och Belgien men vill nu alltså inleda en förvärvsrunda. Det rör sig än så 

länge dock om preliminära överväganden och det kan ändras efter diskussioner 

inom styrelsen.

Royal KPN är den största operatören i Nederländerna.

Gilla + Följ tråd Kommentera Dölj kommentarer ! 

"
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Rek: Köp (Behåll)

Riktkurs: 28,00 CHF

Pris: 26,08 CHF

Analytiker: William Mackie

Ansvarig Capital Goods

Producerad av KEPLER 
CHEUVREUX den 2017/11/01 
kl. 05:49

Du får då en länk till dessa 
analyser direkt levererade 
till din inkorg!

► Prenumerera

Rek: Köp (Köp)

Riktkurs: 214,00 SEK

Pris: 194,00 SEK

Analytiker: Markus Almerud

Aktieanalytiker

Producerad av KEPLER 
CHEUVREUX den 2017/11/01 
kl. 06:23

Den här webbplatsen använder cookies för att ge dig en bättre upplevelse av webbplatsen.

Genom att fortsätta använda vår webbplats accepterar du att cookies används. Läs mer om cookies och hur du kan stänga av dem

Ok

Informationen i detta dokument är en sammanfattning baserat på investeringsrekommendationer framtagna av Swedbank och av KEPLER CHEUVREUX när så anges.

Aktieanalys - Publicerad och färdigställd onsdagen den 1 november 2017 kl. 08:40. 

OMXSPI 0,6% OMX30 0,6% DJIX 0,1% NASDAQ 0,4%
597,2 1671,6 23377,2 6727,7

Bolag Rek Riktkurs Valuta

ABB Köp (Behåll) 28 (24,5) CHF
SKF Köp 214 (216) SEK
AstraZeneca Köp 5250 (5200) p

EFTER RAPPORT

ABB:s Q3-resultat markerade en viktig vändpunkt för koncernens finansiella utveckling. Intäktsutsikterna för 2018-20 

förbättras, drivet av cyklisk expansion på slutmarknader som står för 40% av koncernens intäkter. Vi bedömer nu att 

35 CHF är ett realistiskt mål för 2020p, vilket implicerar en årlig avkastning för aktieägaren på 15%. Vi uppdaterar 

modellen för att konsolidera förvärvet av GE Industrial Solutions och vi höjer riktkursen för slutet av 2018 till 28 CHF. 

Kombinationen av stärkta utsikter på medellång sikt och kostnadsminskningar gör att vi uppgraderar till Köp (Behåll). 

Förändringarna i år öppnar för återhämtning 2018-20 

Förvärven av B&R och GE Industrial Solutions ökar rapporterad tillväxt med sina strukturella bidrag. Vi ser en 

intäktstillväxt på 20% för 2017-20p. 

Sencyklisk exponering 

Vi anser att ABB är den aktör som har störst möjligheter att överträffa de stora europeiska sektorkonkurrenterna under 

2018. Bolaget gynnas av sencyklisk industriell exponering, drivkrafter från automation och robotics och två års 

kostnadsminskningar. Vi ser Q3 som en vändpunkt och uppgraderar till Köp. 

Potential på nära 40% 

Vi bedömer nu att 35 CHF är ett realistiskt mål för 2020p, vilket implicerar en potential på nära 40%. Med ett mål-

EV/EBITDA, EV/EBIT-multiplar och DCF blir riktkursen för slutet av 2018 28 CHF. 

ABB Ltd (ABB) 

Köp Sälj Info

EFTER RAPPORT

En organisk tillväxt på 8%, prisökningar och ett Industrial som växer fortare än Automotive gjorde att SKF levererade 

en EBIT-marginal på 11,9%, kontra konsensus på 10,5%. Framtidsbedömningen är oförändrad och bolaget ser 

fortsatt tillväxt i alla de viktigaste regionerna i Q4. 

En organisk tillväxt på nära 10% i Industrial 

Med en tillväxt på nära 10% i Industrial och 5% organisk tillväxt i Automotive presterade SKF en organisk tillväxt på 

8% i Q3, att jämföra med marknadens 6,8%, vilket resulterade i en försäljning på 18,6 miljarder SEK. De främsta 

drivkrafterna var Latinamerika och Asien. Nordamerika stod för svaga 3%. 

Snabbare tillväxt för Industrial 

Industrials marginaler ökade med 210 punkter till 13,8%, mot bakgrund av högre volymer och högre 

kapacitetsutnyttjande i fabriker. Med ett Industrial som växer fortare än Automotive kom SKF:s marginal in 140 

punkter bättre än konsensus på 11,9%. Rörelseresultatet på 2 211 MSEK var 12% bättre än konsensus. 

Prishöjningarna börjar påverka 

SKF har höjt priserna där kontraktsavtal tillåtit detta. Detta är viktigt eftersom det kompenserar för högre 

råmaterialkostnader och strukturell prisnedgång. 

Rekommendation 

Om placeringar från Swedbank och Sparbankerna
Logga in

Sök
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Rek: Köp (Köp)

Riktkurs: 5250,0p

Pris: 5032,0p

Analytiker: Mark Belsey

Delansvarig läkemedel

Producerad av KEPLER 
CHEUVREUX den 2017/11/01 
kl. 06:33

Rek: Köp (Köp)

Riktkurs: 61,00 EUR

Pris: 50,70 EUR

Analytiker: Johan Eliason

Aktieanalytiker

Producerad av KEPLER 
CHEUVREUX den 2017/10/31 
kl. 06:23

Rek: Köp (Köp)

Riktkurs: 1,30 NOK

Pris: 1,07 NOK

Analytiker: Andreas Bertheussen

Aktieanalytiker

Producerad av KEPLER 
CHEUVREUX den 2017/10/31 
kl. 05:55

Rek: Köp (Köp)

Riktkurs: 42,00 DKK

Pris: 37,77 DKK

Analytiker: Stefan Billing

Aktieanalytiker

Producerad av KEPLER 
CHEUVREUX den 2017/10/31 
kl. 09:15

Vi sänker riktkursen till 214 SEK (216), baserat på P/E 16x på 2018p och en DCF med WACC på 8%. 

Köprekommendationen upprepas. 

SKF B (SKF B) 

Köp Sälj Info

INFÖR RAPPORT

Efter ett pressat Q2 (MYSTIC PFS misslyckande men lovande försäljningsdata för FLAURA) och senare lyckade data 

för FLAURA och PACIFIC vid ESMO i september, förväntar vi ett lugnare Q3. Den stora nyheten är godkännandet för 

acalabrutinib (nu “Calquence”). 

Vi estimerar att försäljningen överträffas med 1% och VPA med 1% i Q3 

AZN rapporterar den 9 november. Vi estimerar produktförsäljning på 4 901 MUSD för Q3 och ett VPA på 1,10 USD 

(1% högre än konsensus). Vi kommer att titta särskilt efter en starkare generisk erosion. 

Rekommendation 

Vi upprepar Köp. Riktkursen höjs till 5 250p (5 200), baserat på nuvärde i summan-av-delarna. 

AstraZeneca (AZN) 

Köp Sälj Info

EFTER RAPPORT

Q3-order var i stort sett i nivå med våra estimat. Försäljning och rörelseresultat underträffade och ledde till en 

minskning av VPA med 3% för 2017p, men oförändrat på längre sikt. En nyckelfråga är när Kalmars 

orderåterhämtning inträffar. Den bör snart kunna äga rum. Vi upprepar Köp och riktkursen 61 EUR. 

Vi upprepar Köp och riktkursen 61 EUR 

Vi upprepar Köp och riktkursen 61 EUR, baserat på att bolaget når marginalmålet på 10% vid 2020p. Vi tillämpar en 

EV/EBIT-multipel på 11x, vilken vi diskonterar tillbaka till 2018p. Vi anser att Cargotec är väl positionerat för en 

återhämtning i investeringarna inom varv och hamn. Den inneboende vinstvolatiliteten gör dock att det kan ta en tid 

innan aktien handlas i nivå med eller över sektorsnittet. 

EFTER RAPPORT

Trots en imponerande operationell utveckling och en positiv kassaöverraskning på 17 MUSD i Q3 så var marknaden 

mer intresserad av planerna på återbetalning av obligationen på 57 MUSD i maj 2018. Vi bedömer att bolagets 

kommentarer bör betraktas som en del av förhandlingarna med kreditgivarna. 

Lagerminskningar förbättrar kassapositionen 

REC slog intäktsestimaten med 14% i Q3, främst drivet av försäljning på 1.3kT polysilicon från lagret. Den starka 

försäljningen förbättrade kassapositionen till 88 MUSD, upp från 71 MUSD i föregående kvartal. 

Små estimatändringar – Köp upprepas 

Vi gör små ändringar i estimaten mot bakgrund av resultatet och vi höjer EBITDA för 2018p med 2 MUSD till 46 

MUSD, drivet av högre försäljning av silangas. Vi bedömer att marknaden för polysilicon är mycket nära en vändning. 

Sannolikheten är 30% att vi får se en polysiliconbrist sent 2018. Aktiekursen prisar inte in detta och vi anser att 

risk/avkastning-kvoten är attraktiv. Vi upprepar Köp och riktkursen 1,30 NOK. 

REC Silicon ASA (REC) 

Köp Sälj Info

EFTER RAPPORT

Igår rapporterade TDC ett justerat EBITDA för Q3 1% över förväntningarna, och EFCF 16% över våra estimat och upp 

11% å/å. Förväntningarna 2017 kvarstår oförändrade med WFCF på, eller precis över förra årets 2,1 miljarder DKK, 

och EBITDA över 8,2 miljarder DKK. Utförandet av strategin för 2018-18 fortsätter, och bruttovinst för danska 

mobilitetstjänster växte 5,5% organiskt (exklusive roaming). 

Prestation 

Justerat EBITDA för gruppen, kom in 2% över våra förväntningar, medan justerat rörelseresultat var 2% under på 

grund av D&A som var högre än förväntat. Tyngt av avyttringen av affärsområdet Hosting, föll intäkter i divisionen med 

14% å/å, och kom in 2% under våra förväntningar, medan intäkter från den norska verksamheten var i linje med 

förväntningarna men 6% under gällande EBITDA. Consumer mobile ARPU fortsätter att växa (5% å/å), medan 

Business ARPU föll med 9% å/å på grund av påverkan från roaming. TDC fortsätter att förlora TV-kunder och har 

annonserat förbättrade erbjudanden med exklusivt innehåll och streamingtjänster. 

Värdering och rekommendation 
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Börs Index 1 dag 1 vecka I år

OMXSPI 597,2 0,6% 1,5% 11,7%

OMX30 1671,6 0,6% 1,3% 10,2%

OMXC 864,3 0,0% 1,4% 19,5%

OMXH 9679,9 -0,5% -2,8% 8,7%

OMXN 807,0 -0,4% 2,0% 18,0%

FTSE 100 (GB) 7493,1 0,1% -0,4% 4,9%

DAX Perf (DE) 13229,6 0,0% 1,7% 15,2%

RTS (Russia) 1113,4 -0,9% -1,2% -3,4%

CAC 40 (France) 5503,3 0,2% 2,0% 13,2%

Dow Jones 23377,2 0,1% -0,3% 18,3%

NASDAQ 6727,7 0,4% 2,0% 25,0%

OMXH25 4027,0 -0,4% -2,3% 9,4%

OMXC20 1050,5 0,0% 1,5% 19,5%

S&P 500 (US) 2575,3 0,1% 0,2% 18,8%

Euro Stoxx 50 3674,0 0,3% 1,8% 15,0%

Gårdagens

Råvaror stängning 1 dag 1 vecka I år

Brent oil 60,9 -0,1% 4,3% 10,8%

Copper 6802,0 -0,3% -0,3% 40,9%

Gold 1270,2 -0,1% -0,1% -0,1%

Lead 2421,0 0,3% 0,3% 17,2%

Nickel 11850,0 3,0% 3,0% 12,3%

Zinc 3320,0 1,5% 1,5% 37,3%

Räntor Idag 1 dag 1 vecka I år

Sweden, 10 Year 99,62 0,07 0,90 -4,46

USA, 10 Year 98,29 -0,01 0,08 2,30

Germany, 10 years 101,29 0,02 1,09 3,37

GB, 10 years 127,46 0,02 0,21 23,73

Finland, 10 years 0,52 0,00 -0,09 0,26

Norway, 10 years 101,28 0,04 0,33 2,51

STIBOR, 3 month -0,54 0,00 0,00 0,06

Euribor, 3 month 0,18 0,00 0,00 0,00

Valutor Idag 1 dag 1 vecka I år

EUR / USD 1,16 -0,2% 1,0% -8,9%

EUR / SEK 9,75 0,3% 1,0% 1,8%

USD / SEK 8,37 0,1% 1,9% -7,8%

GBP / SEK 11,12 0,8% 3,2% -1,0%

DKK / SEK 1,31 0,3% 1,0% 1,7%

NOK / SEK 1,02 -0,1% -0,4% -3,1%

EUR / RUB 67,97 1,0% 0,3% 5,6%

EUR / BRL 3,81 0,6% -0,7% 11,0%

EUR / CNY 7,72 -0,1% -1,0% 5,3%

BRL / SEK 2,56 -0,2% 1,7% -8,3%

CNY / SEK 1,26 0,4% 2,0% -3,4%

* Källa: Facset & Online Trader

Vid stängning hade Dow Jones industriindex ökat med 

0,1 procent till 23.377. Det bredare S&P 500 steg lika 

mycket till 2.575 medan tekniktunga Nasdaq stängde 

0,4 procent högre till 6.728. 

Sett till sektorer presterade dagligvaror bäst, följt av it 

och energi. Motsatt utveckling syntes för hälsovård, 

finans och industri som alla backade. 

I spetsen av dagligvarusektorns uppgång fanns Kellogg, 

som tillverkar frukostflingor, och matproducenten 

Mondelez International vars aktier avancerade 6,2 

respektive 5,4 procent. 

Hälsovårdssektorn mötte motgångar efter att en 

utredning gällande prismanipulation av läkemedelsbolag 

utvidgats. Ett av bolagen som numera omfattas är 

Mylan, vars aktie rasade 6,6 procent på nyheten. 

Bland enskilda aktier handlades Rockwell Automation, 

som konkurrerar med ABB inom automation, högre. 

Rockwell Automation och Emerson Electric 

handelsstoppades kortvarigt på tisdagen efter att det 

blev känt att Emerson Electric vid upprepade tillfällen 

erbjudit sig köpa Rockwell Automation, vilka Rockwell 

har avvisat. Vid stängning hade Rockwell Automation 

lyft med 7,4 procent medan Emerson Electric hade 

tappat 4,3 procent. 

Telekombolaget Qualcomm handlades ned med 6,7 

procent, på uppgifter i Wall Street Journal om att Apple 

arbetar med framtida Iphone och Ipad som inte 

innehåller Qualcomms chips. 

Apple stängde 1,4 procent högre på tisdagen. 

USA-data på tisdagen visade att huspriserna 

(S&P/Caseshiller) steg som väntat, medan Chicago 

inköpschefsindex ökade mer än väntat till 66,2 i oktober. 

Hushållens konfidensindikator steg rejält till 125,9 i 

oktober från 120,6 i september, över väntade 121,5 och 

den högsta nivån sedan december 2000. 

Källa: TT, Nyhetsbyrån Direkt

Storbolagsindexet OMXS30 slutade upp 0,6 procent till 

nivån 1.672 samtidigt som de ledande börserna i Europa 

inte gjorde mycket väsen av sig. Omsättningen på 

Stockholmsbörsen slutade på 17,5 miljarder kronor. 

SKF avancerade 4,8 procent efter ett klart bättre 

underliggande rörelseresultat än väntat. Dessutom var 

den organiska försäljningstillväxten bättre än väntat. 

Skogsbolaget SCA slog analytikernas redan ganska 

högt ställda förväntningar. Rörelsevinsten på 776 

miljoner kronor slog analytikernas förväntningar med 19 

procent. 

"Det är bara att gratulera. SCA slår konsensus på alla 

punkter. Ett starkt resultat var väntat, men det blev alltså 

ännu bättre. Jag betraktar både sågverken och 

pappersverksamheten som ljuspunkter", säger Christian 

Kopfer, analytiker på Nordea, till Nyhetsbyrån Direkt. 

SCA steg drygt 2 procent. 

ABB noterades 3,7 procent upp till över 219 kronor. 

Goldman Sachs har höjt sin rekommendation till köp 

från tidigare neutral med en riktkurs på ungefär 260 

kronor. 

Telia har sålt sitt resterande innehav i den ryska 

operatören Megafon till Gazprombank för cirka 8,6 

miljarder kronor. Telia-aktien noterades 2,4 procent 

högre. 

H&M:s aktie sjönk brant på tisdagseftermiddagen, ner 

kring 3 procent på kort tid, och enligt vad flera 

uppgiftslämnare sade till Nyhetsbyrån Direkt ska 

nedgången ha sammanfallit med att klädjätten hållit ett 

investerarsamtal med RBC. Bland annat ska H&M ha 

pratat om att oktober varit en tuff månad och att det tar 

tid att arbeta ned lagernivåerna. 

Dock sade ir-chefen Nils Vinge till Direkt att klädbolaget 

inte sagt något nytt jämfört tidigare budskap utan 

pekade på att man pratat om branschen som sådan 

utan att gå in på hur det går för H&M enskilt. 

H&M-aktien slutade 3,3 procent ned. 

Källa: TT, Nyhetsbyrån Direkt

Förväntningarna för helår 2017-18 kvarstår oförändrade, med EBITDA över 8,2 miljarder DKK och EFCF på eller 

precis över förra årets nivå på 2,1 miljarder DKK. Vi upprepar vår rekommendation Köp och riktkursen 42 DKK. 

TDC (TDC) 

Köp Sälj Info

Bolag Rek. Riktkurs Valuta
Analytikerns prognos
Vinst per aktie

Konsensus
Vinst per aktie

Novo Nordisk Behåll 256 DKK 3,80 na
Marine Harvest Köp 185 NOK 0,27 na
Metsa Board Minska 5 EUR 0,10 na

Period Estimat Föregående

CN 02:45 Caixin industri-PMI OCT 51,0 51,0
SW 08:30 Swedbank/Silf industri-PMI OCT 63,7
SW 09:00 Registrerade fordon (å/å) OCT -1.9%
NO 09:00 Industri-PMI OCT 53,5 52,5
US 13:15 ADP privat sysselsättning OCT 190k 135k
US 14:45 Markit industri-PMI OCT F 54,5 54,5
US 15:00 ISM industri-PMI OCT 59,1 60,8
US 19:00 Fed: räntebesked (övre/nedre nivå) 1.25%/1.00% 1.25%/1.00%
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Investeringsrekommendationer som berörs i denna sammanfattning är distribuerad av 
Swedbank Large Corporates & Institutions. Informationen i sammanfattningen baseras på 
investeringsrekommendationer producerade av KEPLER CHEUVREUX. För viktig KEPLER 
CHEUVREUX information, vänligen besök https://research.keplercheuvreux.com/login. 

Swedbank Large Corporates & Institutions är ett affärsområde inom Swedbank AB (publ) 
(hädanefter kallat Swedbank). Swedbank står under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige. 

I Finland distribueras dokumentet av Swedbanks filial i Helsingfors, som står under tillsyn av 
Finlands finansiella tillsynsmyndighet (Finanssivalvonta).
I Norge distribueras dokumentet av Swedbanks filial i Oslo, som står under tillsyn av Norges 
finansiella tillsynsmyndighet (Finanstilsynet).
I Estland distribueras dokumentet av Swedbank AS, som står under tillsyn av Estlands 
tillsynsmyndighet (Finantsinspektioon).
I Litauen distribueras dokumentet av ”Swedbank” AB, som står under tillsyn av Republiken 
Litauens centralbank (Lietuvos bankas).
I Lettland distribueras detta dokument av Swedbank AS, som står under tillsyn av Finans- och 
kapitalmarknadsinspektionen i Lettland (Finanšu un kapitala tirgus komisija).
I Storbritannien får detta dokument endast distribueras till ”relevanta personer”. De som ej är 
"relevanta personer" får ej agera utifrån eller förlita sig på detta dokument. Med "relevanta 
personer" avses personer som: 

• Har yrkeserfarenhet av den typ av investeringar som avses i artikel 19(5) i the Financial 
Promotions Order. 

• Är personer som avses i artikel 49(2)(a) till (d) enligt the Financial Promotions Order. 
• Är personer till vilka en inbjudan eller uppmuntran att delta i investeringsaktiviteter (i 

enlighet med avsnitt 21 i the Financial Services and Markets Act 2000) – i samband med 
utgivning eller försäljning av värdepapper – annars lagligen kan kommuniceras, direkt eller 
indirekt. 

KEPLER CHEUVREUX:s rekommendationsstruktur
KEPLER CHEUVREUXS aktieanalysavdelnings rekommendationer och riktkurser utfärdas i 
absoluta termer, inte relativt något angivet index. En akties rekommendation bestäms efter 
bedömning av den förväntade uppsidan eller nedsidan av aktien på 12 månaders sikt och 
härleds från analytikerns riktkurs samt mot bakgrund av företagets riskprofil. KEPLER 
CHEUVREUXS rekommendationer definieras enligt följande: 

Köp: Den förväntade uppsidan beräknas komma att bli minst 10 % över de kommande 12 
månaderna (minimikravet på uppsidan kan vara högre mot bakgrund av företagets riskprofil)
Behåll: Den förväntade uppsidan understiger 10 % (den förväntade uppsidan kan vara högre 
mot bakgrund av företagets riskprofil)
Minska: Det finns en förväntad nedsida.
Acceptera bud: I samband med ett, helt eller delvis, övertagandebud, tvångsinlösen eller 
likande köpförslag anses anbudspriset återspegla aktiens korrekta värde.
Avvisa bud: I samband med ett, helt eller delvis, övertagandebud, tvångsinlösen eller likande 
köpförslag anses anbudspriset undervärdera aktien.
Under granskning: En händelse har inträffat med en förväntad signifikant påverkan på vår 
riktkurs och vi kan inte utfärda en rekommendation innan den nya informationen har bearbetats 
och/eller när det saknas en ny.
Ingen rekommendation: Aktien täcks inte.
Begränsad: En rekommendation, riktkurs och/eller finansiell prognos visas inte längre på 
grund av regelefterlevnad och/eller med hänsyn till andra regleringar.

Rekommendationer och riktkurser kan ibland/tillfälligt vara inkonsekventa med ovanstående 
definitioner på grund av aktiekursers volatilitet. 

KEPLER CHEUVREUX:s värderingsmetodik och risker
Om inget annat anges i denna sammanfattning bestäms och baseras riktkurser och 
investeringsrekommendationer på fundamentala analysmetoder och bygger på vanliga 
värderingsmetoder så som kassaflödesvärdering (DCF), värderingsmultipeljämförelse 
historiskt och med konkurrenter samt Dividend Discount Model (DDM). 

KEPLER CHEUVREUXS värderingsmetodiker och modeller kan i hög grad vara beroende av 
makroekonomiska faktorer (så som råvarupriser, växelkurser och räntor) likväl som andra 
externa faktorer inklusive beskattning, reglering och geopolitiska förändringar (så som 
förändringar av skattepolitik, strejker eller krig). Dessutom kan investerares förtroende och 
marknadens sentiment påverka värderingen av företagen. KEPLER CHEUVREUXS värdering 
baseras även på förväntningar som snabbt kan förändras utan förvarning beroende på 
utveckling som är specifik för enskilda industrier. Beroende på vilken värderingsmetod som 
används finns det en betydande risk för att riktkursen inte kommer nås under den förväntade 
tidsperioden. 

KEPLER CHEUVREUXS aktieanalyspolicy är att uppdatera rekommendationer när det anses 
lämpligt mot bakgrund av nya resultat, marknaders utveckling och all relevant information som 
kan påverka analytikerns syn och åsikt. 

Potentiella intressekonflikter
Swedbank regleras av interna organisatoriska och administrativa regelverk samt riktlinjer som 
inrättats i syfte att undvika, identifiera, dokumentera och hantera potentiella intressekonflikter 
som kan uppstå inom Swedbank, vilka är tillgängliga på begäran. 

Dessa regelverk inkluderar bland annat: informationsbarriärer, kontakt med KEPLER 
CHEUVREUX:s aktieanalysavdelning, deltagande i investmentbanksaffärer och översyn samt 
granskning av analysprodukter. Anställda, som distribuerar investeringsrekommendationer, får 
som regel inte inneha aktier eller ha någon position (lång eller kort, direkt eller via derivat) i de 
aktier eller aktierelaterade instrument i de bolag som KEPLER CHEUVREUX analyserar och 
som Swedbank distribuerar. 

Företagsspecifika tillkännagivanden & potentiella intressekonflikter

Omnämnda bolag Tillkännagivanden (se nedan)
ABB 7
SKF Inga tillkännagivanden
AstraZeneca Inga tillkännagivanden
Cargotec Inga tillkännagivanden
REC Silicon Inga tillkännagivanden
TDC Inga tillkännagivanden

Förklaring: 
1. Swedbank innehar, äger eller kontrollerar 1 % eller mer av bolagets totala emitterade 

aktiekapital;
2. Bolaget innehar eller äger, direkt eller indirekt, 5 % eller mer av Swedbanks totala 

emitterade aktiekapitalet;
3. Swedbank har ett pågående eller ett slutfört publikt investmentbankinguppdrag med 

bolaget;
4. Swedbank har ingen pågående eller slutförd publik investmentbankinguppdrag med 

bolaget. Med tanke på Swedbanks position på dess marknad bör läsaren dock anta att 
Swedbank för närvarande söker (eller kommer att söka inom de närmaste tre månaderna 
och framåt) tillhandahålla konfidentiell investmentbankinguppdrag för bolaget;

5. Swedbank äger en lång nettoposition som överskrider tröskeln på 0,5 % av emittentens 
totala emitterade aktiekapital;

6. Swedbank äger en kort nettoposition som överskrider tröskeln på 0,5 % av emittentens 
totala emitterade aktiekapital;

7. Swedbank är marknadsgarant för eller tillhandahåller likviditet i emittentens finansiella 
instrument. 

Viktig information om KEPLER CHEUVREUX och Swedbank
Denna sammanfattning är distribuerad i enlighet med ett exklusivt samarbetsavtal mellan 
KEPLER CHEUVREUX och Swedbank om produktion och distribution av 
investeringsrekommendationer i vissa Europeiska marknader till kunder i Swedbank. 

Sammanfattningen är producerad av Swedbank och baseras på investeringsanalys(er) 
tillhörande och producerade enbart av KEPLER CHEUVREUX. Rapporten är INTE en produkt 
av Swedbank och samarbetsavtalet innebär inte att Swedbank har någon inblandning i 
KEPLER CHEUVREUX analys. Därmed har enbart KEPLER CHEUVREUX kontroll över 
innehållet i rapporten som denna sammanfattning baseras på och är ansvarig för 
regelefterlevnaden av tillämpliga lokala lagar, regler och bestämmelser förknippade med 
rapporten. Swedbank utövar ingen kontroll över innehållet och/eller de åsikter som uttrycks i 
den rapport som denna sammanfattning baseras på. 

Mångfaldigande och spridning
Materialet i detta dokument får inte mångfaldigas utan KEPLER CHEUVREUX och Swedbanks 
medgivande. Dokumentet får inte spridas till fysiska eller juridiska personer som är 
medborgare eller har hemvist i ett land där sådan spridning är otillåten enligt tillämplig lag eller 
annan bestämmelse. 

Adress
Swedbank LC&I, Swedbank AB (publ), 105 34 Stockholm.
Besöksadress: Malmskillnadsgatan 23, 111 57 Stockholm. 

Kundservice

► Bli kund

► Hitta ditt bankkontor

► Kakor (cookies)

Viktig information: Aktiellt sammanställs av Swedbank, Group Financial Products & Advice, i syfte att vara ett av flera redskap till hjälp vid investeringsbeslut. Vi påtar oss 
inget ansvar för fullständighet. Mottagaren rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedöms nödvändigt. Swedbank, Group Financial 
Products & Advice, påtar sig inte något ansvar för direkt eller indirekt förlust eller skada av vad slag det vara må, som grundar sig på användandet av information från denna 
webbplats. Det kan förekomma att Swedbank vid olika tillfällen har positioner i värdepapper som innefattas i material på denna webbplats. Materialet får inte mångfaldigas 
utan Swedbank, Group Financial Products & Advice, medgivande. Vi reserverar oss för tryckfel samt eventuella driftstörningar av webbplatsen utom vår kontroll. 

Aktiellt produceras av: Swedbank, Group Financial Products & Advice, tillsammans med Sparbankerna.
För frågor eller synpunkter kontakta redaktionen: aktiellt@swedbank.se
Chef för Advice & Asset Allocation: Sara Arfwidsson, Group Financial Products & Advice, 105 34 Stockholm, tel: 08-5859 0000. 

Swedbank, Group Financial Products & Advice, 2020. © Swedbank AB (publ)
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Måndag den 2 mars 

https://www.avanza.se/placera/telegram/2017/12/07/telekom-tdc-elisa-sags-vara-intressanta-objekt-for-kpn-bn.html

Utskriven från Placera.

TELEKOM

TDC, ELISA SÄGS VARA INTRESSANTA OBJEKT FÖR KPN - BN (Direkt) 

2017-12-07 11:39

STOCKHOLM (Direkt) Danska TDC och finländska Elisa nämns bland de teleoperatörer som kan vara 

intressanta uppköpsobjekt för nederländska KPN. 

Det skriver Bloomberg News och hänvisar till personer med kännedom i KPN:s planer.

Enligt uppgifterna är det KPN:s tillträdande vd Maximo Ibarra som vill ge sig på utländska förvärv. Den nye 

chefen, som tillträder vd-posten i april, uppges redan råda KPN:s nuvarande ledning att hålla utkik efter 

potentiella uppköpsobjekt för att kunna skapa ett bolag stort nog att frodas på en Europamarknad med allt 

tuffare konkurrens, uppger källorna, enligt Bloomberg News.

Även belgiska Proximus uppges vara ett potentiellt uppköpsobjekt.

Uppgifterna gav skjuts till TDC och Elisa. Vid 11.40-tiden hade TDC gått upp 2,6 procent i Köpenhamn och 

Elisa hade stigit 2,2 procent i Helsingfors.

Börsredaktionen +46 8 5191 79 00 http://twitter.com/direktse

Nyhetsbyrån Direkt
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Hem / Analysguiden

D. Carnegie & Co AB Victoria Park AB

Författare

Nyhetsbyrån Direkt

2018-04-03

D CARNEGIE: NÄST PÅ BUDTUR 
EFTER VICTORIA PARK, KÖP - SEB

STOCKHOLM (Direkt) Starwoods bud på Victoria Park visar på intresset för

svenska hyresbostäder från internationella fastighetsgiganter. Det kan endast

tänkas vara en tidsfråga innan det kommer ett nytt bud på D Carnegie.

Det skriver SEB i en analys där rekommendationen köp upprepas kombinerat med

en höjd riktkurs till 155 kronor (148).

"Vi behåller vår köp-rekommendation då fundamentala faktorer stöder caset

starkt och ett utköp från Blackstone (eller en tredje part) inte kan

uteslutas", skriver SEB angående D Carnegie.

Victoria Park och D Carnegie är båda fastighetsbolag med inriktning mot

hyresfastigheter i miljonprogramsområden och SEB påpekar att de är de närmsta

listade sektorkollegorna. Banken anser däremot att premien på Victoria Park

är "låg".

"Vi tror inte att Starwood når 90 procents acceptans med nuvarande bud",

skriver SEB och pekar på en premie mot långsiktigt substansvärde på endast 16

procent. Detta trots att substansvärdestillväxten varit minst 50 procent

under de senaste åren, framhålls vidare i analysen.

Victoria Park stiger 10 procent till 34:90 kronor, mot en budnivå om 34:40

kronor per stamaktie. Samtidigt noteras D Carnegie knappt 2 procent högre

till 125:40 kronor.

---------------------------------------

Malcolm Svensson Rothmaier +46 8 5191 7918

Nyhetsbyrån Direkt

För att förbättra användarupplevelsen på Aktiespararna använder vi oss av cookies. Genom att fortsätta 

på sidan accepterar du användandet av cookies. Jag förstår  Läs mer här om hur vi använder oss 

av cookies här

BLI MEDLEM LOGGA IN
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Börs

Snålt!bud!på!Victoria!Park!kan!
utlösa!budstrid
Publicerad: 4 April 2018, 13:41

Greg Dingizian huvudägare Victoria Park

Foto: Wikipedia/Johan Wessman Öresundsinstitutet

Starwoods bud på Victoria Park är antagligen inte tillräckligt 

attraktivt för att ta bolaget från börsen. Däremot kan det leda till 

konkurrerande bud från andra aktörer.

Ämnen i artikeln: Greg Dingizian Victoria Park Fastigheter

Starwoods bud på Victoria Park kommer antagligen inte tas emot med någon större 

entusiasm av ägarna och det är därför osannolikt att det amerikanska 

investeringsbolaget får tillräcklig uppslutning för att ta bolaget från börsen. 

Däremot kan det få andra aktörer att dra öronen åt sig och lägga konkurrerande 

bud. Det säger analytiker till Fastighetsnytt.

”Det kan öppna upp för andra att kontra om man nu skulle vilja göra det”, säger 

Johan Edberg, analytiker på Pareto Securities.

”Jag skulle gissa att det är en ganska god sannolikhet att någon annan, eller några 

andra, kommer lägga ett högre bud. Det lättaste att tänka på är Blackstone.”

Den amerikanska private equity-jätten Blackstone köpte 2016 en stor andel av 

aktierna i D. Carnegie, som liksom Victoria Park köper och renoverar 

bostadsfastigheter i miljonprogramsområden. Senare lade bolaget ett budpliktsbud 

på hela bolaget och i dagsläget har Blackstone 59 procent av kapitalet och 68 

procent av rösterna i D. Carnegie, enligt de senaste siffrorna från ägartjänsten 

Holdings.

Måndag 02.03.2020 Kontakt Annonsera

Nyheter Fastighetsmarknad Ekonomi & finans Samhällsbyggnad Opinion Podcast Business Arena Sök
Meny
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Något som skulle kunna göra det mindre attraktivt för en annan aktör att ge sig in i 

en dragkamp om bolaget är att huvudägaren Greg Dingizian och andra storägare 

förbundit sig att acceptera budet. De innehar tillsammans 31,5 procent av rösterna 

och försedd med dessa skulle Starwood kunna sätta käppar i hjulet för någon 

annan aktör som vill komma över de 90 procent av bolaget som krävs för att kunna 

kräva tvångsinlösen av resterande aktier. Paretos Johan Edberg utesluter dock inte 

att Starwood kan komma att dra tillbaka sitt bud under vissa omständigheter. Det 

amerikanska bolaget skrev i söndagens pressmeddelande bland annat att man 

förbehåller sig rätten att dra tillbaka erbjudandet om ett högre bud inkommer.

Enligt analytiker kommer budet på 34,40 kronor per aktie knappast få någon större 

acceptansgrad utöver de som redan godtagit erbjudandet.

”I min värld reflekterar budet inte det fulla värdet av bolaget”, säger Johan Edberg, 

som har en riktkurs på 37 kronor per aktie. Han pekar bland annat på att Victoria 

Parks långsiktiga substansvärde (EPRA NAV) ökat med omkring 50 procent per år 

de senaste åren. Han är därför inte särskilt imponerad av budpremien om 16 

procent jämfört det långsiktiga substansvärdet om 29,65 kronor per den sista 

december.

Samtidigt kan det tänkas att en del investerare som haft aktien länge kan lockas att 

casha in. Victoria Parks A-aktie är upp över 600 procent sedan den noterades på 

Stockholmsbörsens huvudlista i december 2013.

Victoria Parks A- och B-aktier handlas på onsdagen till 35,10 respektive 35,15 

kronor, vilket indikerar att marknaden spekulerar i att det kan komma ett högre 

bud. Acceptansperioden löper mellan den 2 maj och 1 juni.

Oskar von Bahr

Ämnen i artikeln: Greg Dingizian Victoria Park Fastigheter

Mer!inom!ämnet

Mest!läst

Blackrock!flaggar!upp!i!Castellum
Börs Den amerikanska fondbjässen Blackrock, som tidigare i år seglade upp som näst 

största ägare i Castellum, ökade innehavet i fastighetsbolaget ytterligare strax innan 

påsk.

Många!avslut!efter!Starwoods!bud
Börs Efter att Starwoods bud på Victoria Park offentliggjordes på Påskdagen har flera 

stora poster i bolaget bytt ägare. Både A- och B-aktier har bytt ägare,...

Ledamot!ökar!i!SSM
Börs Jonas Wikström, styrelseledamot i SSM, har i två transaktioner daterade 27 och 

28 mars köpt 6 800 respektive 9 200 aktier i bolaget.
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Måndag den 2 mars 

https://www.avanza.se/placera/redaktionellt/2018/04/11/nobba-skambudet-pa-victoria-park.html

Utskriven från Placera.

Nobba skambudet på Victoria Park
Kl. 09:16, 11 apr 2018 

Börs Förra veckans bud på fastighetsbolaget Victoria Park var i det klenaste laget 
utav amerikanska Starwood Capital. Allt under ett pris på 40 kr för stamaktien får 
betraktas som skambud. Håll kvar dina aktier! 

Kommentar av Gabriel Isskander, Börsveckan

Victoria Park har varit en BV-favorit inom fastighetssvängen de senaste åren. Vi 
har haft köp sedan aktien noterades kring 10 kr år 2015. Kursen har gått riktigt bra 
och nästan tredubblats de senaste tre åren, inräknat utdelningar.

Victoria Park har uppvisat en fenomenal substansvärdetillväxt genom åren. Snittet 
de senaste fyra åren är 46 procent och ambitionen är att växa substansen till 20 
miljarder kronor till år 2020, från nuvarande nivåer kring 15,4 miljarder. Det innebär 
en fortsatt substansvärdetillväxt om cirka 9 procent per år framgent.

Under påskhelgen så kom ett bud på bolaget från amerikanska Starwood Capital 
Group, en global fastighetsinvesterare som under de senaste åren investerat inom 
kontor, hotell, detaljhandel, bostadsutveckling och logistik i Skandinavien. Man 
erbjuder 34,4 kr/aktie för A- och B-aktierna och 315 kr för preferensaktien. Budet 
motsvarade en premie på låga 8,5 procent för B-aktien jämfört med föregående 
handelsdags stängningskurs och nästan ingen premie alls för preferensaktien.

Köparen vill hellre lyfta fram att priset motsvarar en premie om 16 procent mot 
substansvärdet per aktie vid årsskiftet (31 dec 2017), vilket är det senast kända 
värde som bolaget gått ut med. Men även detta känns ytterst klent med tanke på 
Victoria Parks fenomenala substansvärdetillväxt. Bara under fjärde kvartalet ökade 
substansen med nära 50 procent.

Bolaget håller en konstant nivå på renoveringstakten även under 2018, vilket 
borgar för värdeökningar på fastigheterna samtidigt som ledningen ständigt köper 
nya fastigheter och expanderar beståndet som är fullt uthyrd och där efterfrågan 
vida överstiger utbudet av hyreslägenheter. Förutsättningarna för Victoria Park att 
fortsätta växa substansen och driftsnettot framgent ser därmed väldigt ljusa ut med 
tanke på den rekordstarka efterfrågan på hyresrätter och den starka 
balansräkningen.

Belåningsgraden låg på 53 procent (55) vid årsskiftet. Målet är att 
belåningsgraden ska understiga 65 procent. Victoria Park betalar 2 procent i 
snittränta på sina banklån och räntebindningstiden är 2 år. Runt hälften av lånen är 
räntesäkrade. Affärsmodellen med rullande ROT medger fortsatt stigande intäkter 
och lägre driftskostnader framgent, samtidigt som Victoria Park i mycket stor 
utsträckning själva kan bestämma i vilken takt man vill genomföra dessa 
renoveringar. Det gör att det finns goda möjligheter att ”övervintra” på befintligt 
bestånd och tjäna bra med pengar ändå om ekonomin överlag skulle packa ihop i 
närtid.

Vi har själva kalkylerat väldigt försiktigt med att substansen kan öka till 34-35 
kr/aktie under 2018, innebärande en tillväxt kring 15-17 procent. Det skulle 
innebära att budet ligger nära substansen för 2018. Skulle man ta på sig den 
positiva hatten så skulle det inte förvåna om substansen till och med ökar mot 40 
kr/aktie i slutet av året. Detta bara om tillväxttakten från Q4 håller i sig någorlunda.  

Ägare till 31,5 procent av rösterna har redan förbundit sig till att acceptera budet, 
där storägaren Greg Dingizian ingår. Det förvånar oss med tanke på den klena 
premien. Vad är det som vi missat? Varför säljer storägaren som varit med från 
början och byggt upp bolaget till en av landets största inom hyresrätter till en klen 
premie? Är det en rejält försämrad fastighetsbransch som man ser framför sig som 
gör att man vill ta hem vinsten? Eller är man rädd för att stigande räntor kommer 
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Budet är villkorat av att minst 35 procent av rösterna accepterar, vilket man torde 
kunna få igenom givet att 31,5 procent redan förbundit sig till det. Men 90 procents 
acceptans lär bli svårt att nå för amerikanarna (vilket skulle trigga igång en 
tvångsinlösen av resterande aktier). Marknaden verkar hålla med om att det är snålt 
och handlar aktien till en högre nivå än budpriset. Det kan mycket väl komma högre 
bud från annat håll med tanke på hur attraktivt det är med hyreslägenheter för 
närvarande.

För en långsiktig spelare så är ett pris under 40 kr/aktie rena rama fyndet för 
välskötta Victoria Park. Vår bedömning är därför att nedsidan är begränsad till 34,4 
kr, men att det finns en viss chans att det kommer högre bud framgent. Om inte så 
kan man vara kvar som minoritetsägare i ett läge där Starwood får över 35 procent 
men under 90 procent av rösterna. Det kommer bli intressant att se Q1-rapporten 
och hur insiders kommer agera, där tidigare vd Peter Strand (numera ordförande) 
äger aktier för över 200 Mkr.

Allt sammantaget så ser vi ingen anledning till att acceptera budet just nu och 
håller kvar vid våra aktier i BV-portföljen. Preferensaktien kan dock lösas in till 300 
kr i januari 2019 eller 275 kr 2021. Utdelningarna till de datumen är 15 respektive 
55 kr, så för all del, sälj preferensaktien eller ta budet.

Gabriel Isskander, Börsveckan

gabriel.isskander@borsveckan.se

Mer från förstasidan 

Börsen vänder uppåt, index plus 2 %
Börsen Stockholmsbörsen inledde måndagens handel på plus i viss återhämtning efter förra 
veckans kursras. Förväntningar om ett mer koordinerat globalt agerande, med bland annat 
räntesänkningar, mot coronavirusets effekter har förbättrat stämning något på 
finansmarknaderna. I dag 09:50

Börsveckans senaste aktieråd
Börs Här är rekommendationerna från senaste utgåvan av tidningen Börsveckan, 

I dag 09:14
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Hem / Analysguiden

Victoria Park AB

Författare

Nyhetsbyrån Direkt

2018-04-03

VICTORIA PARK: STARWOOD 

HAR LAGT BUD OM TOTALT 

8.680 MLN KR

STOCKHOLM (Direkt) Starwood Capital har via sitt bolag Goldcup lagt ett

kontantbud på Victoria Park bestående av 34:40 kronor kontant för varje A-

respektive B-aktie och 315 kronor för varje preferensaktie. Det totala värdet

av erbjudandet uppgår till cirka 8.680 miljoner kronor.

Det framgår av ett pressmeddelande den 1 april.

Erbjudandet motsvarar en premie, baserat på stängningskursen den sista

handelsdagen - 29 mars - innan budet offentliggjordes, om 8,2 procent för

A-aktier, 8,5 procent för B-aktier och 0,6 procent för preferensaktier.

Oåterkalleliga åtaganden om att acceptera budet har lämnats av sex större

aktieägare i Victoria Park, omfattande totalt 54,2 miljoner A- och B-aktier

motsvarande 22,2 procent av det totala antalet aktier och 31,5 procent av det

totala antalet röster i Victoria Park.

I ett eget pressmeddelande skriver Victoria Park att två av

styrelseledamöterna i bolaget, Greg Dingizian och Isabelle Wikner, är bland

de som oåterkalleligen åtagit sig att acceptera erbjudandet, vilket innebär

att de är jäviga i Victoria Parks styrelse vid handläggning av frågor som rör

budet. Styrelsen har därför inrättat ett budutskott, bestående av

styrelseordförande Bo Forsén och styrelseledamöterna Lennart Sten och 

Henrik

Bonde, som hanterar frågor relaterade till erbjudandet.

Budutskottet har uppdragit åt Handelsbanken att upprätta en så kallad 

fairness

opinion avseende erbjudandet och avser att offentliggöra sin uppfattning om

budet senast i samband med att den av budgivaren upprättade

erbjudandehandlingen offentliggörs, heter det.

Starwood Capital Group är en global fastighetsinvesterare som under de 

senaste

åren investerat inom kontor, hotell, detaljhandel, bostadsutveckling och

logistik i Skandinavien.

"Victoria Park är en möjlighet för oss att etablera oss på

hyresbostadsmarknaden i Sverige. Som en av de största ägarna av

flerfamiljshus i USA med mer än 100.000 lägenheter i portföljen anser vi att

Starwood är en lämplig ägare som kan stödja Victoria Park i nästa skede av

bolagets kapitalintensiva investeringsprogram för att uppgradera dess

fastigheter", skriver Starwood.

---------------------------------------

Kristine Trapp +46 8 5191 7927

Nyhetsbyrån Direkt
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Victoria Park AB
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VICTORIA PARK: STARWOOD HAR 
LAGT BUD OM TOTALT 8.680 MLN 
KR

STOCKHOLM (Direkt) Starwood Capital har via sitt bolag Goldcup lagt ett

kontantbud på Victoria Park bestående av 34:40 kronor kontant för varje A-

respektive B-aktie och 315 kronor för varje preferensaktie. Det totala värdet

av erbjudandet uppgår till cirka 8.680 miljoner kronor.

Det framgår av ett pressmeddelande den 1 april.

Erbjudandet motsvarar en premie, baserat på stängningskursen den sista

handelsdagen - 29 mars - innan budet offentliggjordes, om 8,2 procent för

A-aktier, 8,5 procent för B-aktier och 0,6 procent för preferensaktier.

Oåterkalleliga åtaganden om att acceptera budet har lämnats av sex större

aktieägare i Victoria Park, omfattande totalt 54,2 miljoner A- och B-aktier

motsvarande 22,2 procent av det totala antalet aktier och 31,5 procent av det

totala antalet röster i Victoria Park.

I ett eget pressmeddelande skriver Victoria Park att två av

styrelseledamöterna i bolaget, Greg Dingizian och Isabelle Wikner, är bland

de som oåterkalleligen åtagit sig att acceptera erbjudandet, vilket innebär

att de är jäviga i Victoria Parks styrelse vid handläggning av frågor som rör

budet. Styrelsen har därför inrättat ett budutskott, bestående av

styrelseordförande Bo Forsén och styrelseledamöterna Lennart Sten och Henrik

Bonde, som hanterar frågor relaterade till erbjudandet.

Budutskottet har uppdragit åt Handelsbanken att upprätta en så kallad fairness

opinion avseende erbjudandet och avser att offentliggöra sin uppfattning om

budet senast i samband med att den av budgivaren upprättade

erbjudandehandlingen offentliggörs, heter det.

Starwood Capital Group är en global fastighetsinvesterare som under de senaste

åren investerat inom kontor, hotell, detaljhandel, bostadsutveckling och

logistik i Skandinavien.

"Victoria Park är en möjlighet för oss att etablera oss på

hyresbostadsmarknaden i Sverige. Som en av de största ägarna av
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Författare

Nyhetsbyrån Direkt

flerfamiljshus i USA med mer än 100.000 lägenheter i portföljen anser vi att

Starwood är en lämplig ägare som kan stödja Victoria Park i nästa skede av

bolagets kapitalintensiva investeringsprogram för att uppgradera dess

fastigheter", skriver Starwood.

---------------------------------------

Kristine Trapp +46 8 5191 7927

Nyhetsbyrån Direkt
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Från: Sewén Kerstin

Till: Kerstin Sewén

Ärende: VB: Erinran

Datum: den 10 mars 2020 14:24:05

 

 

Från: Rolf Klintfors <rolf@ssw.se> 

Skickat: tisdag den 10 mars 2020 14:09

Till: Sewén Kerstin <Kerstin.Sewen@ekobrottsmyndigheten.se>

Ämne: Sv: Erinran

 

Hej beklagar sen återkoppling, dock kan jag meddela att min klient inte har ngt att erinra emot

innehållet i FUP:en.

 

Med vänlig hälsning

 

Rolf Klintfors

Advokat/Partner

Mobil: +46-70-2674149

rolf@ssw.se

 

 

ADVOKATFIRMAN SSW
Tel: 010-155 02 00

Box 127 04

112 94 STOCKHOLM

Fleminggatan 17, 6 tr.

www.ssw.se
 

 

 

Från: Sewén Kerstin <Kerstin.Sewen@ekobrottsmyndigheten.se> 

Skickat: den 2 mars 2020 10:04

Till: Rolf Klintfors <rolf@ssw.se>

Ämne: SV: Erinran

 

Hej,

 

Anstånd enligt önskemål medges.

 

E u av Thomas Langrot

 

Kerstin Sewén

Ekoadministratör

 

Finansmarknadskammaren

Hantverkargatan 15, Box 820, 101 36 Stockholm

Direkt 010 - 562 92 80
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Växel 010 - 562 90 00

 

kerstin.sewen@ekobrottsmyndigheten.se

 

 

 

 

 

 

Från: Rolf Klintfors <rolf@ssw.se> 

Skickat: fredag den 21 februari 2020 14:02

Till: Sewén Kerstin <Kerstin.Sewen@ekobrottsmyndigheten.se>

Ämne: Sv: Erinran

 

Hej, pga arbetsbelastning och sportlov är jag tacksam för förlängd erinranstid till den 6 mars

2020.

 

Med vänlig hälsning

 

Rolf Klintfors

Advokat/Partner

Mobil: +46-70-2674149

rolf@ssw.se

 

 

ADVOKATFIRMAN SSW
Tel: 010-155 02 00

Box 127 04

112 94 STOCKHOLM

Fleminggatan 17, 6 tr.

www.ssw.se
 

 

 

Från: Sewén Kerstin <Kerstin.Sewen@ekobrottsmyndigheten.se> 

Skickat: den 20 januari 2020 14:01

Ämne:

 

Hej,

 

Lösenordet till USB-minnet (slutredovisad förundersökning) som översänds till dig från

Finansmarknadskammaren är :

Berg15

 

 

Med vänlig hälsning
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Kerstin Sewén

Ekoadministratör

 

Finansmarknadskammaren

Hantverkargatan 15, Box 820, 101 36 Stockholm

Direkt 010 - 562 92 80

Växel 010 - 562 90 00

 

kerstin.sewen@ekobrottsmyndigheten.se
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ON Advokater KB  
  

Hans Michelsensgatan 1B  

211 20 Malmö Org. Nr. 969784-6062  

040 – 617 00 77  Bankgiro 5226-5600 

info@onadvokater.se  

 

www.onadvokater.se   MALMÖ/LUND/TRELLEBORG/HELSINGBORG 

 

!

Erinran ärende EB-3320-18 

Jag får i egenskap av offentlig försvarare för Karolina Bogojovska härmed inkomma med 

följande komplettering av FU. 

 

TDC 

Till komplettering av information i media om TDC inges bilaga 1.  

 

Victoria Park 

Till komplettering av information i media om Victoria Park inges bilaga 2. 

 

Malmö som ovan 

 

Johanna Nordgård 

 Ekobrottsmyndigheten 
 
 
Översändes endast per e-post  
 
 
 

  
 

Malmö 2020-03-10 
 

 

Yttrande Karolina Bogojovska, 2020-03-10 15:40   diarienr: 9000-K1665-18

  29



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  30



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  31



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  32



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  33



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  34



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  35



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  36



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  37



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  38



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  39



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  40



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  41



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  42



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  43



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  44



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  45



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  46



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  47



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  48



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  49



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  50



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  51



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  52



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  53



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  54



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  55



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  56



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  57



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  58



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  59



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  60



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  61



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  62



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  63



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  64



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  65



bilaga 1 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:44   diarienr: 9000-K1665-18

  66



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  67



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  68



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  69



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  70



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  71



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  72



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  73



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  74



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  75



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  76



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  77



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  78



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  79



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  80



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  81



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  82



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  83



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  84



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  85



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  86



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  87



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  88



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  89



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  90



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  91



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  92



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  93



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  94



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  95



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  96



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  97



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  98



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

  99



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 100



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 101



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 102



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 103



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 104



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 105



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 106



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 107



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 108



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 109



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 110



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 111



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 112



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 113



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 114



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 115



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 116



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 117



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 118



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 119



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 120



bilaga 2 yttrande Karolina Bogojovska , 2020-03-10 15:46   diarienr: 9000-K1665-18

 121



�

�����������	
��

����� ��������	
�����
	
����������������������������
��������
���	�
�� ����������������������
��

�  ����!"�#���$�%��������������
����� &'��!������������(#�������)������*��+�,'
�����
�����
��� �����)�����������-

��

��

���������������	
��
��������
�����������	
��
��������
���

���	�
�����
�����
���������������������
��

���������������������������������
	�������� �����
�
���
��

����
��!"��	
��#
������!�����	
�����	
��
��������
��

������$����
�������%&���	�����	�����'�(�)#�

��

*
%+�

��

,-�
��������.��/���������/��.����
�"��	
��#
����������������&��
��
�������
�������.����

��

0&����
��

��

��������	�
�������	
���

��������	��

��

��������
������������

��������	�
���
�

����������	
���
�����
��

��������������������������

 !��������"���"���������

#�!$$%�%

�$�%�"�&"'(��������)*+,-./012/�

333�����	
���
�����
��

4!%$!�

���%
��5�����6��!��$�����%�,�����!���60�

��

Yttrande Björn Montnemery, 2020-04-06 10:07   diarienr: 9000-K1665-18

 122



       ADVOKATBYRÅN 
MARKUS BERGDAHL 
 
Advokat Markus Bergdahl 
Jur. kand. Eleonora Johansson 
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Drottninggatan 30-36, Helsingborg Telefon: 042 – 12 79 45 Bankgiro 
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 Ekobrottsmyndigheten 

 Finansmarknadskammaren 

 

 

Erinran jämlikt 23 kap 18 § rättegångsbalken avseende K 1665-18 

 

I egenskap av ombud och offentlig försvarare för Björn Montnémery får jag härmed 

lämna följande erinran med anledning av slutdelgivning av K 1665-18, misstanke om 

grovt insiderbrott. 

 

Björn Montnémery har delgetts misstanke om grovt insiderbrott då han under 

perioden december 2017 till februari 2018 på Nordic Group Market AB (NGM) köpt 

71 050 derivatinstrument med aktien TDC Group A/S (TDC) som underliggande 

tillgång. Handeln ska ha skett med tillgång till insiderinformation rörande olika 

offentliga uppköpserbjudanden av TDC med avsikt att bolaget skulle avnoteras från 

den danska värdepappersmarknaden Nasdaq i Köpenhamn. Informationen om ett 

indikativt bud och därefter ett nytt bud avseende uppköp och kommande avnotering 

offentliggjordes genom pressmeddelande den 7 februari 2018 och den 12 februari 

2018. Samtliga derivatinstrument såldes efter offentliggörande av 

slutdpressmeddelandena. Beräknad vinst av handeln är 1 071 729 kr. Med hänsyn till 

att handeln varit omfattande, att informationen spridits till flera personer och 

vinningen som det medfört för honom är brottet att bedöma som grovt.  

 

Enligt 2 § lagen (2005:377) om straff för marknadsmissbruk vid handel med 

finansiella instrument döms den som får insiderinformation och som för egen eller 

någon annans räkning, genom handel på värdepappersmarknaden, förvärvar eller 

avyttrar sådana finansiella instrument som informationen rör för insiderbrott, det 
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s.k. handelsförbudet. Det förutsätts således att gärningsmannen fått 

insiderinformation rörande de finansiella instrument som handeln avser. Med 

insiderinformation förstås enligt 1 § 1 marknadsmissbrukslagen information om en 

icke offentliggjord eller inte allmänt känd omständighet som är ägnad att väsentligt 

påverka priset på finansiella instrument. 

 

Information 

Björn Montnémery vidgår att han för egen räkning köpt och sålt de instrument som 

påstås. Han förnekar emellertid brott då han inte baserat handeln på någon 

insiderinformation eller överhuvudtaget haft tillgång till någon sådan information. 

 

Det kan inledningsvis konstateras att Björn Montnémery studerat ekonomi på 

Kristianstads högskola under ett antal år. Sedan 2016 arbetar han som 

företagskonsult på Advisera som han dessutom äger med 80 %. Han äger även 

ytterligare ett par bolag inom Adviserakoncernen och sitter i styrelsen i tre olika 

Adviserabolag samt i holdingbolget till Advisera. Adviseras verksamhet går ut på att 

analysera företag och deras villkor inom ramen för telefoni, försäkringar och lån för 

att därefter hjälpa dem att konkurrensutsätta sina villkor. Björn Montnémery tjänar 

39 000 kr i månaden och under våren 2018 erhöll han en utdelning på cirka 600 000 

kr.  

 

Björn Montnémery öppnade sin första depå för cirka femton år sedan när han 

började handla med aktier. Beloppen han handlar för varierar men det är inte 

ovanligt att han handlar för cirka 200 000 kr. Han följer olika bolag på forum såsom 

t.ex. på Avanza, Dagens Industri och DN. Han väljer ut bolag att investera i utifrån 

bransch och teknik och undersöker bolaget utifrån deras hemsida och det aktuella 

nyhetsflödet. Han har tidigare investerat i bolag såsom t.ex. Apple, Fingerprint, Telia 

och Tesla med liknande belopp som i det nu aktuella fallet. Det kan härvid 

konstateras att Björn Montnémery så sent som under våren 2018 investerar i aktier i 

Telia (s. 1054 i bilaga konton). Precis som med all aktiehandel utfaller vissa risker väl 

och andra mindre väl. Här kan exempelvis erinras om ett tillfälle då Björn 

Montnémery investerade i Fingerprints innan en rapport och detta renderade i 98% 

förlust.  

 

Uppgifterna som Björn Montnémery lämnat om de rykten som under en längre tid 

florerat i media kring olika uppköp och bud på det danska telekombolaget TDC får 
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stöd av artiklar som bifogats till förundersökningsprotokollet. TDC är Danmarks 

motsvarighet till Telia och är marknadsledande inom fast och mobil telefoni, internet 

och datakommunikation. Under 2016/2017 läste Björn Montnémery i olika forum om 

dessa rykten. Mot bakgrund av Björn Montnémerys erfarenhet av aktiehandel, hans 

tidigare handel i Telia, TDC:s och Adviseras gemensamma branschinriktning 

(telecom) och de rykten som florerade kring ett eventuellt uppköp från Telia 

noterade han informationen och övervägde tidigt att investera i bolaget. Redan den 

19 september 2016 rapporterar exempelvis bolagsfakta om Telias förutsättningar för 

ett TDC-köp (https://bolagsfakta.se/nyheter/telia-tdc-kop-skulle-krava-fsg-dansk-

teliaverksamhet-exane) och den 19 januari 2017 rapporterar Di om att Telias ledning 

vill köpa TDC (s. 491 i fup, även s. 498-499). 

 

Ryktena och intresset fortsatte florera kring danska TDC. Av en artikel från Di den 7 

december 2017, dvs. samma dag som Björn Montnémery för första gången handlade i 

TDC (s. 196), framgår att bolaget nu även utgjorde ett intressant uppköpsobjekt för 

nederländska KPN och att dessa uppgifter givit skjuts till TDC som samma dag gått 

upp 2,6% på danska börsen (https://www.di.se/nyheter/nederlandsk-operator-vill-

kopa-telias-uppkopskandidat/ - s. 496). Björn Montnémery fortsatte att öka sitt 

innehav av instrument fram till början av januari 2018 då han sålde närmare hälften 

av innehavet innan han åter investerade i nya instrument efter kursens nedgång. 

Björn Montnémery har således köpt och sålt instrument mot bakgrund av hans 

intryck av marknaden och bolaget och inte, såsom påståtts, sålt samtliga sina 

derviatinstrument efter de av bolaget utgivna pressmeddelandena.   

 

Den 1 februari 2018 kom en nyhet om att TDC i slutet av januari lagt ett aktie- och 

kontantbaserat bud värt 20 miljarder kronor på MTG:s nordiska tv-verksamhet. I 

samband med att affären med MTG presenterades föll TDC:s aktie med hela åtta 

procent. Enligt artikeln gjorde kursnedgången bolaget mer öppet för fientliga bud 

och möjligheterna för Telia att köpa ut bolaget ökade (https://www.svd.se/mtg-

forvanar-valjer-tdc-istallet-for-tele2).  

 

Den 7 februari 2018 rapporterade Børsen om ett brev från de danska 

pensionsfonderna ATP, PFA och PKA samt den australienska investeraren 

Macquarie ställt till TDC:s styrelseordförande. Brevet var daterat den 26 januari 2018 

och innehöll uppgifter om att de förstnämnda stod färdiga att överta samtliga aktier i 

TDC och att projektet ifråga kallades Ophelia (s. 501 i fup). Enligt uppgifter från Di 
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(s. 505) skulle nivån i det indikativa budet ligga på cirka 10 kronor över TDC:s 

stängningskurs vilket skulle innebära en premie på cirka 25% jämfört med TDC:s 

nuvarande aktiekurs. Att det inofficiella brevet kommit olika medier tillhanda 

berodde på en läcka vilket även Michael Zeiers, Global Co-Head på Corporate & 

Investment Banking på Nordea, kommenterat i sitt förhör (s. 4 bilaga förhör). Även 

Berlingske rapporterade om informationsläckaget och att upplysningarna om budet 

läckt ut till flera medier den 7 februari 2018 vilket fått aktien att dagen efter stiga med 

cirka 17% (s. 517). Enligt vad Michael Zeier uppgett i förhör var det in i det sista 

oklart när konsortiet skulle lägga bud. Det var först i mitten av januari som beslut 

fattades att ett brev skulle skickas till styrelsen i TDC i slutet av januari (s. 8 bilaga 

förhör).  

 

Det var med anledning av dessa rykten och efter publicering av läckta uppgifter som 

TDC sent på kvällen den 7 februari 2018 gick ut med ett pressmeddelande där man 

bekräftade att ett indikativt bud erhållits och även avvisats. Det är dessutom så att 

man i pressmeddelandet från TDC hänvisar till nyligen publicerade artiklar i media 

som skäl för utgivandet av meddelandet. Det kan härvid konstateras att Björn 

Montnémery inte genomfört någon handel i TDC den 26 januari 2018 (s. 1053 bilaga 

konton). 

 

Den 8 februari 2018, rapporterar Direkt Affärsvärlden och börsmäklaren Anne 

Sophie Riis från ABG Sundal Collier (s. 507) om att Telia fortfarande tippas bli den 

som slutligen köper danska TDC och att en industriell aktör som Telia skulle kunna 

bjuda upp till 50 danska kronor per aktie i TDC. Samma dag rapporterade Di (s. 510) 

om att MTG:s storaffär med danska TDC var allvarligt hotad vilket ledde till att 

aktien föll 4,3 procent. I samma artikel benämns TDC som ”den hetaste 

telekomtillgången i Norden”. Vidare framgick att TDC nu mottagit ett bud från 

konsortiet vilket fått TDC att gå upp 16 procent på Köpenhamnsbörsen (s. 510).  

 

I pressmeddelande den 12 februari 2018 går Telia ut och dementerar rykten om ett 

potentiellt förvärv av TDC (s. 519). Samma dag utkommer TDC med 

pressmeddelande om att bolaget erhållit ett bud från konsortiet om 50,25 danska 

kronor.   

 

Björn Montnémery har uppgett att det florerat flera rykten på aktiemarknaden och 

hänvisat till att dessa rykten kopplade till hans egna erfarenheter av marknaden 
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utgjort grunden för de köp och försäljningar han gjort i TDC. Den större mängd 

artiklar som ovan hänvisats till ger stöd för Björn Montnémerys uppgifter och att 

TDC varit föremål för stort såväl medialt som uppköpsmässigt intresse samt att den 

omfattande rapporteringen om detta fått stor påverkan på den generella 

investeringsviljan i värdepapper kopplade till TDC. Att en större mängd rykten 

florerat framgår också av det faktum att Telia känt sig manade att ge ut ett 

pressmeddelande och dementera rykten gällande pågående diskussioner om ett 

potentiellt förvärv av TDC. Det faktum att budinformation också läckt ut till olika 

medier och att TDC släppt sitt pressmeddelande den 7 februari just med anledning 

av de uppgifter som läckt ut visar att det funnits avgörande information som gjorts 

offentlig och allmänt tillgänglig genom sin spridning till och publicering av olika 

medier. De på marknaden befintliga och för allmänheten tillgängliga uppgifterna har 

mot bakgrund av Björn Montnémerys erfarenhet av handel med värdepapper utgjort 

tillräckliga skäl för honom att handla och sälja på det sätt han gjort. Att de i media 

förda diskussionerna påverkat kursen såväl positivt som negativt framgår också av 

artiklarna och bekräftar Björn Montnémerys uppgifter om att investeringen i TDC 

varit en ”bumpy ride”. 

 

Överföringar 

Björn Montnémery har lämnat ut efterfrågade koder till sina telefoner och datorer. 

Han har även redogjort för de transaktioner som förekommit på såväl hans privata 

konto som bolagets konton. Han har med sitt privata kort gjort vissa betalningar för 

företaget såsom t.ex. inköp av kontorsmöbler och kontorsmaterial eftersom han 

erhåller en sorts provision vid köp med detta kort. Uppgifterna får stöd av vad 

Adviseras redovisningsbyrås kontaktperson uppgett i förhör.  

 

Gällande de transaktioner som förevarit mellan Björn Montnémery och Daniel 

Bogojovski kan följande sägas. Björn Montnémery och Daniel Bogojovski har känt 

varandra och arbetat tillsammans under flera år; inledningsvis på Bättre Bolån och 

på därefter på Advisera. Björn Montnémery ägde tidigare 100% av Advisera men 

ägarstrukturen ändrades under våren 2018 då Daniel Bogojovski förvärvade 20%. 

Björn Montnémery har redogjort för hur värderingen av bolaget gjorts inför 

förvärvet, att parterna väntat in vårens bokslut för att utläsa bolagets vinst samt att 

en längre tids diskussioner slutligen renderat i ett aktieägaravtal den 26 april 2018 (s. 

547). Avtalet upprättades av Fredrik Jacobsson på Lutherkort advokatbyrå. Enligt 

avtalet skulle Daniel Bogojovski betala 1 miljon kronor till Björn Montnémery den 4 
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maj 2018. Daniel Bogojovski överförde den 2 maj 2018 619 000 kr till Björn 

Montnémery (s. 31 och 88 bilaga konton). Pengarna har kunnat härledas till Björn 

Montnémerys konto i SEB (s. 1084 bilaga konton). Efter avtalets upprättande träffade 

parterna emellertid en kompletterande överenskommelse innebärande en viss respit 

för Daniel Bogojovski med erläggandet av betalningen. Mot bakgrund av sin goda 

erfarenhet av Daniel Bogojovski och dennes betydelse för företaget, det faktum att 

denne redan erlagt hälften av köpeskillingen och att avtalet dessutom innehöll en 

hävningsklausul godtog Björn Montnémery en sådan respit. Respiten innebar i 

praktiken att Björn Montnémery förde tillbaka 99 000 kr av tidigare erhållen 

köpeskilling till Daniel Bogojovski och överlämnade 1 000 kr kontant.  

 

Uppgifterna har bekräftats av Daniel Bogojovski som uppgett att överföringarna 

avsett just delbetalningar för hans ägarandel i Advisera. Han har vidare uppgett att 

han haft begränsade likvida medel vid det aktuella tillfället och att de 99 000 kr ska 

återbetalas till Björn Montnémery. De är vidare överens om att en framtida utdelning 

från bolaget kan komma att reglera den återstående skulden. Utöver detta får Björn 

Montnémerys uppgifter även stöd av vad Kire Bogojovski uppgett gällande den 

överföring som han och Daniel Bogojovskis mor gjort till Daniel Bogojovski om 

425 000 kr. Överföringen har skett den 30 april 2018 (s. 77 i bilaga konton), dvs. ett 

par dagar efter aktieägaravtalets upprättande men innan den avtalade förfallodagen. 

Kire Bogojovski har bekräftat att pengarna skulle användas till finansieringen av 

Daniel Bogojovskis inköp i Advisera (s. 296).  

 

Det framstår för övrigt som oklart vad dessa transaktioner påstås utvisa i förhållande 

till de brottsmisstankar som görs gällande. Om transaktionerna skulle utgöra en form 

av ”fördelning av vinsten” torde väl snarare överföringarna ha skett från Björn 

Montnémery till Daniel Bogojovski än tvärtom? Det faller på sin egen orimlighet att 

Daniel Bogojovski skulle lämna insiderinformation och sen dessutom erlägga en 

större summa pengar till samma person. Mot bakgrund av befintliga uppgifter är det 

betydligt mer sannolikt att denna överföring utgjort delbetalning för hans 

ägarinträde i bolaget. Att de återförda 99 000 kr utgjort en ”fördelning av vinsten” 

framstår också som osannolikt mot bakgrund av den betydligt mer omfattande vinst 

som Björn Montnémery gjort. På samma sätt är det osannolikt att Björn Montnémery 

under alla omständigheter inte skulle ha behållit denna summa som ytterligare 

betalning för bolaget. 
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Det kan konstateras att det utöver Björn Montnémerys kollegiala relation till Daniel 

Bogojovski helt saknas utredning och teknisk bevisning som talar för att den handel 

som Björn Montnémery gjort i TDC baserats på konkret inofficiell information. 

Endast det faktum att Björn Montnémery gjort inköp i TDC och samtidigt arbetar 

med Daniel Bogojovski räcker inte på långa vägar för att konstatera att hans köp 

baserats på insiderinformation. Det finns överhuvudtaget ingen utredning som visar 

eller ens talar för att det förekommit kommunikation där Björn Montnémery erhåller 

eller lämnar insiderinformation. Även om han och Daniel Bogojovski skulle ha talat 

om bolaget kan det inte uteslutas att samtalet skett i väldigt allmänna ordalag och att 

detta föranlett Björn Montnémery att närmare följa bolagets utveckling i media.  

 

Björn Montnémery har vidare lämnat fullgoda förklaringar till de ekonomiska 

transaktioner som skett mellan honom och Daniel Bogojovski vilket också stöds av 

muntliga uppgifter och ett befintligt aktieägaravtal upprättat av en advokatfirma. De 

investeringar som Björn Montnémery gjort i TDC skiljer sig inte heller 

beloppsmässigt i förhållande till andra investeringar han tidigare gjort i andra bolag. 

 

Åtal får endast väckas om man kan förvänta sig en fällande dom och det är åklagaren 

som har bevisbördan för att styrka åtalet. I det aktuella ärendet saknas helt utredning 

till stöd för att Björn Montnémery baserat sin handel i TDC på konkret information 

som inte varit offentliggjord. En lös hypotes baserad på kollegiala relationer och att 

handeln ska ha skett med ett ungefärligt tidsmässigt samband med korrespondens 

mellan andra personer är inte tillräckligt för att konstatera att så skett.  

 

Åtal bör således inte väckas. 

 

Helsingborg den 3 april 2020 

 

 

Markus Bergdahl 
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Hej,�
 �
Bifogar erinran för Gustaf Matssons räkning. Skickas endast per e-post. �
 �
 �
Med vänlig hälsning /Best regards / Mit freundlichen Grüssen�
 �
Jens Sjölund�
Advokat/Delägare�
 �

�
 �
Liljeholmsbron 6 BV, 117 39 Stockholm / Kungsgatan 62, 2 tr, 753 18 Uppsala (Postadress: Stockholmskontoret)�
Tel  08-94 50 49  / 018-25 11 05�
Fax  08-20 04 24 �
��
�������������������������������������
��
Innehållet i detta meddelande är konfidentiellt, och enbart avsett för angivna mottagare. Om du har fått detta meddelande av misstag ombeds 
du vänligen att omedelbart underrätta oss om detta, samt att radera handlingarna permanent.�

The contents of this message is confidential, and only intended for the addressees. If you have received this message in error, you are kindly 
asked to inform us immediately, and to permanently delete the documents. �

�
��
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Tjänsteanteckning Signerad av

Signerad datum
Myndighet

Ekobrottsmyndigheten
Enhet

Stockholm FMK
Diarienr

9000-K1665-18
Uppgiftslämnare

Larsten, Camilla
Datum

2020-04-02
Tid

13:52
Beslag verkställt

Nej
Material för analys

Nej

Mottaget Mottaget datum Tid

Sätt på vilket uppgift lämnats

Upprättad av

Camilla Larsten

Uppgiften avser

Samtal från Susanne Bergmyr försvarare åt Steven Nilsson
Uppgift

Adv Bergmyr (försvarare åt Steven Nilsson) ringer upp och frågar hur det går med ärendet. Jag 
informerar om att en misstänkt i ärendet fortfarande har anstånd att komma med erinran och att 
Langrot därefter ska fatta beslut om åtal. Hon uppger att de inte har någon erinran att inkomma 
med.
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